Akcionarsko drustvo KLANICA Oreovica, (u daljem tekstu: Drustvo), delatnost: 1011- Prerada i konzervisanje
mesa , u skladu sa ¢lanom. 335, 474, 475 Zakona o privrednim druStvima ("Sl. glasnik RS", br. 36/2011,
99/2011, 83/2014 - dr. zakon , 5/2015, 44/2018 i 95/2018), ¢lana 65, 70 i 123. Zakona o trziStu kapitala ("SI.
glasnik RS", br. 31/2011, 112/2015 i 108/2016) i ¢lanova 6. i 7. Pravilnika o sadrZini i naginu izveStavanja javnih
drustava i obaveStavanju o posedovanju akcija sa pravom glasa (SI. Glasnik RS br. 100/06 i 116/06) ovim putem
objavljuje:

ODLUKU O SAZIVANJU VANREDNE SKUPSTINE AKCIONARA

Na osnovu ¢lana 335. Zakona o privrednim drustvima i na osnovu €lana ,10. Statuta drustva Odbor direktora je
dana 19.08.2019. godine doneo sledecu Odluku o sazivanju vanredne Skupstine drustva:

1. Saziva se vanredna Skupétina Drustva za 24.09.2019. godine. Skupstina ¢e se odrzati u prostorijama
drustva, sa pogetkom u 17 Casova.

1. Predlozeni dnevni red vanredne Skupstine je sledeci:

1. Otvaranje sednice Skupstine, utvrdivanje kvoruma, l|zbor Predsednika skupstine, imenovanje
Komisije za glasanje i Zapisnicara;

2. DonoSenje Odluke o poviacenju akcija sa MTP trziSta Beogradske berze;

M. Na vanrednu Skupstinu pozivaju se svi akcionari ¢ija su prava utvrdena na osnovu izvoda iz Centralnog
registra hartija od vrednosti na dan 14.09.2019.godine.

o Materijal neophodan za razmatranje navedenih taCaka dnevnog reda moze se preuzeti sa internet
stranice drustva (www.klanicaoreovica.rs) ili svakog radnog dana u prostorijama Drustva.

e Skupstini imaju pravo prisustvovati svi akcionari i/li predstavnici akcionara koji imaju uredna punomodja.
Formular punomocja se nalazi na internet stranici Privrednog drustva: (www.klanicaoreovica.rs.) .
Obrazac broj 1.

o Punomoéja se dostavljaju u sediStu Privrednog drustva najkasnije dva dana pre dana
odrzavanja sednice Skupstine.

o Akcionari-pravna lica punomolje overavaju peCatom pravnog lica, uz potpis od strane
zakonskog zastupnika. Akcionari-fiziCka lica punomocje overavaju u skladu sa zakonom kojim
se uredjuje overa potpisa.(Sud ili notar)

o Punomoéja moraju biti Citka, nedvosmislena, na sluzbenom jeziku Republike -Srbije, sa
imenom i prezimenom, potpunom adresom, mati¢nim brojem i brojem li¢ne karte lica kome se
daje punomocje, a u punomocju moraju biti navedena imena i prezimena vlasnika akcija, sa
mati¢nim brojem i adresom iz Centralnog registra hartija od vrednosti, potpisana svojeru¢nim
potpisom vlasnika akcija sa brojem li¢ne karte.

o Punomodja koja izdaju pravna lica, vlasnici akcija, moraju da sadrze ime i prezime, sa mati¢nim
brojem i potpunom adresom lica koja se ovladéuju za zastupanje, naziv pravnog lica kako je
registrovano u skladu sa propisima o registraciji, moraju biti sluzbeno zavedena, overena
peCatom i potpisom ovladcenog lica za zastupanje (generalnog direktora).

e Akcionari mogu da glasaju pisanim putem i bez prisustva na sednici SkupStine (glasanje u
odsustvu) popunjavanjem i dostavljanjem Privrednom drustvu formulara za glasanje u skladu sa
zakonom kojim se uredjuje overa potpisa stim da se poseduju broj akcija za glasanje propisan
Statutom. Formular obrasca za glasanje nalazi se na internet stranici Privrednog drustva:
(www.klanicaoreovica.co.rs.). Obrazac broj 2.

V. Poziv za vanrednu sednicu skupdtine A.D ,Klanica Oreovica“, Oreovica upuéuje se licima koji su
akcionari na dan na koji je Odbor direktora doneo Odluku o sazivanju vanredne skupstine objavijivanjem na
internet stranici drustva, Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od vrednosti i na internet stranici Beogradske
berze a.d. Beograd.



V. Ovaj poziv ujedno predstavlja i ObaveStenje u vezi sa odrZzavanjem skupstine akcionara u smislu ¢lana
65. stava 2. tatka 1. Zakona o trzistu kapitala i dostavlja se i Komisiji za hartije od vrednosti

VI. Kako se dono$enje odluke iz taCke 2. dnevnog reda odnosi na povlagenje akcija sa MTP trZiSta Beogradske
berze, akcionari koji glasaju protiv ili se uzdrze od glasanja za navedenu odluku , $to se odnosi i na akcionare koji
nisu uCestvovali u radu skupstine , kao nesaglasni akcionari u skladu sa ¢lanom 474. i 475. Zakona o privrednim
drustvima i €lanom 123. Zakona o trZiStu kapitala imaju pravo na otkup akcija po najvecoj od sledecih vrednosti
na dan donoSenja odluke o sazivanju sednice skupstine akcionara :

- Knjigovodstvena vrednost — 154,30 dinara
- Trzi8na vrednost - nije utvrdjena jer akcija nije likdvidna
- Procenjena vrednost — 361,05 dinara

Za akcije identifikacionih oznaka : CFl kod : ESVUFR, ISIN broj: RSOREOE36094

Svaki akcionar koji namerava da koristi svoje pravo na otkup akcija duzan je da Drustvu dostavi zahtev za
ostvarivanje prava na otkup akcija predsedniku skup$tine na vanrednoj skupstini akcionara ili u roku od 15 dana
od dana zaklju¢enja skupstine akcionara na adresu Drustva.

Formular zahteva za ostvarivanje prava na otkup akcija je sastavni deo materijala za skupstinu i dobija se
zajedno sa materijalom za navedenu tacku dnevnog reda ,a takode se objavljuje i na internet stranici DruStva
(www.klanicaoreovica.rs.) zajedno sa obaveStenjem o pravima nesaglasnih akcionara i podacima o vrednosti
akcija .

Predsednik Odbora direktora

Zivorad g
Miloradovi¢ o
293223-131 7
195076715711 biasiosess asent sosco




Na osnovu €lana 329. Zakona o privrednim drustvima ("Sl. glasnik RS", br. 36/2011, 99/2011, 83/2014 - dr. zakon ,
5/2015, 44/2018 i 95/2018), Clana 123. Zakona o trzistu kapitala ("SI. glasnik RS", br. 31/2011, 112/2015 i 108/2016),
Pravilnika o na€inu prestanka svojstva javnog drutva i postupku isplate nesaglasnih akcionara u slu€aju iskljuéenja
akcija sa regulisanog trzita, odnosno MTP (,SluZbeni glasnik RS, br. 10/12), €lana 10. Statuta drustva A.D. KLANICA

OREOQVICA, Skupstina akcionara na vanrednoj sednici odrzanoj 24.09.2019. je donela sledecu

Odluku o povlacenju akcija sa MTP trzista Beogradske Berze

Clan1.
Akcionarsko drustvo ,KLANICA OREOVICA”, Oreovica, Maticni broj: 17342118, PIB: 101580463 , upisano je kao
akcionarsko drustvo u Registar Privrednih subjekata i organizovano kao javno akcionarsko drutvo u skladu sa
Zakonom o privrednim drustvima ("Sl. glasnik RS", br. 36/2011, 99/2011, 83/2014 - dr. zakon , 5/2015, 44/2018 i
95/2018).

Clan 2.
Drustvo je registrovano u Centralnom registru, depou i Kliringu hartija od vrednosti kao izdavalac akcija koji ima
ukupno emitovanih 25.696 akcija koje su ukljuéene na berzu, pojedinatne nominalne vrednosti 1.000,00 dinara.
Akcije nose sledece oznake : CFl kod : ESVUFR, ISIN broj : RSOREOE36094, simbol na berzi : OREO.

Clan 3.
Ovom odlukom drustvo povlaci akcije sa oznakama CFl kod : ESVUFR, ISIN broj : RSOREOE36094, simbol na berzi :

OREO sa regulisanog trZista odnosno MTP trZidta u skladu sa €lanom 123. Zakona o trZidtu kapitala.

Drustvo ispunjava sve kumulativno predvidene uslove za dono3enje odluke o povlagenju akcija iz ¢lana 123. Zakona o
trzi$tu kapitala obzirom da :
- nadan dono3enja odluke ima 94 akcionara, odnosno manje od 10.000 akcionara;
- u periodu od 6 meseci koji prethodi donoSenju odluke ukupno ostvareni obim prometa akcija Drustva iznosi
manje od 0,5 % ukupnog broja akcija ;
- U periodu od 6 meseci koji prethodi donoSenju odluke nije se trgovalo viSe od 1/3 trgovackih dana na

meseénom nivou.

Clan 4.
Drus$tvo daje neopozivu izjavu da ée od nesaglasnih akcionara, a na njihov zahtev, otkupiti akcije uz odgovarajucu

naknadu, s tim Sto ovo pravo ima i akcionar koji nije uCestvovao u radu Skupstine. Naknada koja se ispladuje je



najveca vrednost akcije utvrdjena u skladu sa Zakonom o privrednim dru$tvima na dan dono$enja odluke o sazivanju

skupstine akcionara.

Clan 5.
Drustvo daje neopozivu izjavu da je Odluka doneta glasovima koji predstavijaju najmanje tri Cetvrtine akcija od
ukupnog broja akcija s pravom glasa i da drustvo ispunjava uslove za iskljuenje akcija sa MTP ftrzista i prestanak

svojstva javnog drustva u skladu sa ¢lanom 70. stav 1. Tacka 2. Zakona o trzistu kapitala.

Clan 6.
Ova Odluka stupa na snagu davanjem pisane izjave od strane predsednika Odbora direktora Drustva da su svi
nesaglasni akcionari u celosti isplaceni za vrednost svojih akcija ili da nije bilo nesaglasnih akcionara, kao i da ne

postoje druge zakonske smetnje za iskljuéenje akcija sa MTP trzista Beogradske Berze.

Clan 7.

Ovla$cuje se odbor direktora da izvrSi eventualne korekcije ove Odluke, ako je to neophodno za njeno sprovodenie.

Clan 8.
Ovlascuje se Direktor Drustva da izvrSi objavu i registraciju ove odluke u Registru privrednih subjekata , da podnese
zahtev Beogradskoj berzi za iskljuCenje akcija sa MTP trzista , kao i da podnese Komisiji za hartije od vrednosti zahtev

za brisanje iz Registra Javnih drustava.

A.D. KLANICA OREOVICA

Jagodinka Obradovi¢
354697-1607960769118

Predsednik Skupstine



Obavestenje o pravima nesaglasnih akcionara i podaci o vrednostima akcija
u vezi za tatkom 2. dnevnog reda Skupstine akcionara
AKCIONARSKO DRUSVO “KLANICA OREQVICA, Oreovica

U skladu sa ¢lanom 475. stav 1. tatka 1. Zakona o privrednim drustvima ("Sl. glasnik RS", br. 36/2011, 99/2011,
83/2014 - dr. zakon , 5/2015, 44/2018 i 95/2018), a povodom donoSenja Odluke o iskljuenju akcija sa MTP trzista
Beogradske berze na vanrednoj skupstini akcionara zakazanoj za 24.09.2019. god, Akcionarsko drusvo “Klanica”,
Oreovica obaveStava sve akcionare o pravu kao akcionara da traZi od drustva otkup akcija u slu€aju da glasaju protiv
ove odluke ili se uzdrZe od glasanja. Sastavni deo materijala za skup$tinu akcionara je i formular za ostvarivanje ovog

prava koji se nalazi na sajtu www.klanicaoreovica.rs

Pravo na otkup akcija ima i akcionar koji nije prisustvovao sednici skupstine na kojoj se odluuje o iskljucenju akcija sa
MTP trZista

Akcionar koji zatrazi od drustva da od njega otkupi akcije u skladu sa ¢lanom 474 i 475. Zakona o privrednim drustvima

ne moze osporavati odluku drustva na kojoj zasniva to svoje pravo.

Odluka o isklju¢enju akcija sa MTP trzidta mora sadrzZati odredbu o tome da stupa na snagu davanjem pisane izjave od
strane predsednika odbora direktora da su svi nesaglasni akcionari u celosti isplaceni za vrednost svojih akcija u skladu

sa €l. 475. i 476. Zakona o privrednim drustvima.

U skladu sa ¢lanom 475. Zakona o privrednim drustvima, ako Zeli da ostvari pravo na otkup njegovih akcija, nesaglasni
akcionar zahtev moZe dostaviti drustvu:

1). na sednici skupstine na kojoj se donosi odluka iz ¢lana 474. stav 1. Zakona o privrednim drustvima i to predsedniku
skupstine, odnosno licu koga predsedavajuci skupstine ovlasti ili

2). uroku od 15 dana od dana zakljuCenja te sednice skupstine.

Drustvo je u obavezi da u roku od 60 dana od dana isteka roka iz stava 2. tatka 2) €lana 475 Zakona o privrednim
druStvima nesaglasnom akcionaru isplati vrednost akcija koje su predmet zahteva iz stava 1. ¢lana 475 , koja je jednaka

najviSoj od vrednosti iz stava 1. tacka 2) ¢lana 475 Zakona o privrednim drustvima.

Na dan donoSenja odluke o sazivanju vanredne skupstine akcionara vrednosti akcije, identifikacionih oznaka CFI kod :
ESVUFR, ISIN broj: RSOREOE36094 su sledece :

Knjigovodstvena vrednost — 154,30 dinara
TrziSna vrednost — nije utvrdjena jer akcija nije likvidna
Procenjena vrednost — 361,05 dinara

Nesaglasni akcionar moze tuzbom nadleznom sudu protiv drustva traziti isplatu:



1). razlike do pune vrednosti njegovih akcija utvrdene u skladu sa &lanom 475. stav 3. Zakona o privrednim
drustvima, ako smatra da mu je druStvo na ime otkupne cene za njegove akcije isplatilo iznos nizi od te vrednosti
usled toga $to je bilo koja od vrednosti iz ¢lana 475. stav 1. tatka 2) Zakona o privrednim drustvima pogreSno
utvrdena ili ako je drustvo izvrSilo samo delimicnu isplatu;

2). pune vrednosti njegovih akcija utvrdene u skladu sa ¢lanom 475. stav 3. Zakona o privrednim drustvima, ako
mu drustvo nije izvrSilo nikakvu isplatu po tom osnovu, a podneo je zahtev u skladu sa &lanom 475. stav 2.

Zakona o privrednim drustvima.

Tuzba iz stava 1. &lana 476. Zakona o privrednim drustvima se podnosi najkasnije u roku od 30 dana od dana izvrSene
isplate u skladu sa ¢lanom 475. stav 4 Zakona o privrednim drustvima, odnosno isteka roka za tu isplatu ako isplata nije

izvrSena.

Ako sud pravnosnaznom presudom donetom u postupku po tuzbi iz stava 1. ¢lana 476. Zakona o privrednim drustvima
obaveZe drudtvo da nesaglasnom akcionaru isplati razliku do pune vrednosti akcija, odnosno punu vrednost akcija,
drustvo je u obavezi da svim drugim nesaglasnim akcionarima iste klase akcija prizna i isplati istu vrednost akcije,

nezavisno od Cinjenice da li su ti akcionari podneli tuzbu iz stava 1. ovog ¢lana.

Ako drustvo ne postupi u skladu sa stavom 5. ¢lana 476. Zakona o privrednim drustvima u roku za izvrSenje presude iz
stava 4. Clana 476. Zakona o privrednim druStvima, svaki nesaglasni akcionar moze tuzbom nadleznom sudu traZziti

isplatu razlike do pune vrednosti akcija, odnosno vrednost akcija koja je utvrdena tom presudom.

AD “Klanica Oreovica”

Predsednik odbora direktora

i H + Z Digitally signed by Zivorad Miloradovi¢
Zivorad Miloradovi¢ x5 e
I \D OREOVICA KLANICA, cn=Zivorad

293223-131195076 s moanissosn

. givenName=Zivorad,

1511 email ica@gmail com
Date: 2019.08.29 14:27:29 +02/00'




FORMULAR ZAHTEVA ZA OSTVARIVANJE PRAVA NA OTKUP AKCIJA
NESAGLASNIH AKCIONARA

Kao nesaglasni akcionar, podnosim AD ,KLANICA OREOVICA* OREQVICA, MB: 17342118, Oreovica bb, 12370
Oreovica, ovaj zahtev za otkup navedenog broja akcija na osnovu ¢l. 474 stav 1. tacka 7. Zakona o privrednim
dru$tvima, obzirom da sam nesaglasan sa Odlukom o povlagenju akcija sa regulisanog trZista, odnosno MTP trzista,

usvojenoj na vanrednoj sednici Skupstine akcionara odrzanoj dana 24.09.2019. godine,

Ime i prezime / Poslovno ime akcionara :

Adresa prebivalista / sedista :

JMBG / MB akcionara :

Broj akcija :

Klasa akcija : Obiéne akcije, CFl kod : ESVUFR, ISIN broj: RSOREOE36094

u ,dana

Podnosila zahteva
Nesaglasni akcionar

(Potpis/ potpis i pecat)




Obrazac br. 1 - Formular za davanje punomoéja

PUNOMOCJE

Za uCestvovanje u radu i glasanje na vanrednoj sednici skup$tine Akcionarskog drustva KLANICA, Oreovica, , koja
se odrZava dana 24.09.2019. godine u sedistu drustva u Oreovici, Oreovica b.b., sa poCetkom u 17,00 ¢asova.

(Ako je akcionar fizicko lice- domace, strano)

Ime i prezime akcionara

Adresa prebivalista

Jedinstveni mati¢ni broj/ broj paso$a (za strano fiz. lice)

koji poseduje akcija Akcionarskog drustva KLANICA, Oreovica, oznake CFlkod :
ESVUFR, ISIN broj: RSOREOE36094, na dan 14.09.2019. godine

(Ako je akcionar pravno lice- domace, strano)

Poslovno ime

Sediste

Maticni broj/ broj registracije ili drugi identifikacioni broj (za strano prav.lice)

koji poseduje akcija Akcionarskog drustva KLANICA, Oreovica, oznake CFl kod :
ESVUFR, ISIN broj: RSOREOE36094, na dan 14.09.2019. godine

Kao ovla$éeni zastupnik pravnog lica

OVLASCUJEM:

Ime i prezime zastupnika

Adresa prebivalista

Jedinstveni mati¢ni broj/ brojpaso3a (za strano fiz. lice)

da u moje ime ucestvuje u radu sednice Skupstine akcija Akcionarskog drustva KLANICA, Oreovica i vrSi pravo
glasa sadrzano u ukupno obi¢nih akcija izdavaoca Akcionarskog drustva
KLANICA, Oreovica, odnosno isto toliko glasova, po slede¢im tatkama dnevnog reda :




1. Dono3enje odluka o: Odluke o izboru Predsednika Skupstine
ZA PROTIV UZDRZAN
2. Dono3enje Dono3enje Odluke o povlaéenju akcija sa MTP trZista Beogradske berze

ZA PROTIV UZDRZAN

Potpis akcionara koji daje punomocje

Datum davanja punomocja:

Mesto :




Obrazac br. 2 - Formular za glasanje u odsustvu

OBRAZAC ZA GLASANJE U ODSUSTVU

Na vanrednoj sednici skup$tine Akcionarskog drustva KLANICA, Oreovica, , koja se odrzava dana 24.09.2019. godine
u sedistu drustva u Oreovici, Oreovica b.b. , sa poetkom u 17,00 ¢asova.

(Ako je akcionar fizi€ko lice- domace, strano)

Ime i prezime akcionara

Adresa prebivalista

Jedinstveni mati¢ni broj/ broj paso$a (za strano fiz. lice)

koji poseduje akcija Akcionarskog drustva KLANICA, Oreovica, oznake CFl kod :
ESVUFR, ISIN broj: RSOREOE36094, na dan 14.09.2019. godine

(Ako je akcionar pravno lice- domace, strano)

Poslovno ime

Sediste

Maticni broj/ broj registracije ili drugi identifikacioni broj (za strano prav.lice)

koji poseduje akcija “akcija Akcionarskog drustva KLANICA, Oreovica, oznake CFlkod :
ESVUFR, ISIN broj: RSOREOE36094, na dan 14.09.2019. godine

Kao ovlaséeni zastupnik pravnog lica

Na vanrednoj godi$njoj skupstini akcionara po predloZenim tatkama dnevnog reda glasam na sledeéi nacin:
1. Dono3enje odluka o: Odluke o izboru Predsednika Skupstine

ZA PROTIV UZDRZAN
2. Dono3enje Dono3enje Odluke o povlaéenju akcija sa MTP trZista Beogradske berze

ZA PROTIV UZDRZAN

Potpis akcionara koji glasa

Datum:

Mesto:




Procena vrednosti 100% kapitala

AKCIONARSKO DRUSTVO “KLANICA” a.d., Oreovica

na dan 30.06.2019. godine

AVGUST 2019

Mentor consulting doo — Kragujevac




Sadrzaj

Rezime procene

Skracenice

Svrha, cilj i obim angazovanja
OgraniCavajuci faktori i pretpostavke
Informaciona osnova

Podaci o Drustvu

Vlasnicka struktura Drustva

Finansijski izvestaji

Analiza finansijskih izvestaja
Makroekonomski i trZisni podaci

Opis metodologije procene
Knjigovodstvena vrednost akcija

Trzidna vrednost akcija (cena akcija postignuta na berzi)
Procenjena vrednost — metodologija procene
Diskontovani novcani tok — Metodologija
Kalkulacija DNT

TrZiSni metod — Uporedive Drustva
Trzidni metod - Uporedive transakcije
Procenjena vrednost - Finalna kalkulacija
Prilozi

Kontakt
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Rezime procene

+ Predmet procene: 100% kapitala drustva AKCIONARSKO DRUSTVO “KLANICA” Oreovica

+ Datum procene: 30.06.2019. godine

« Svrha procene: informaciona i dokumentaciona osnova za utvrdivanje cene akcija Drustva a u vezi
donoSenja Odluke o povlacenju akcija sa MTP trzita Beogradske Berze na vanrednoj skupstini drustva
zakazanoj za 24.09.2019.g.

+ Standard vrednosti: zakonom predvideni metodi utvrdivanja vrednosti akcije Drustva

+ Premisa vrednosti: going-concern (poslovanje u neograni¢enom roku)

Broj

redovnih

Vrednost akcija sa
kapitala pravom RSD/po | EUR/po

Zakonom utvrdeni metodi procene (000 RSD) glasa akciji akciji

Knjigovodstvena vrednost akcija 3,965 25,696 154.30 1.31
Trzidna vrednost akcija (Cena akcija postignuta u trgovanju na berzi) 0,00 0,00
Ponderisana vrednost akcije [(fer) trZidna vrednost akcije na dan procene] 9,278 25,696 361.05 3.06

+ Vrednost akcije u RSD izrazena je preratunom utvrdenih vrednosti u EUR po srednjem kursu NBS-a na
dan 30.06.2019 koji iznosi 117,9121 RSD za 1 EUR.
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Poverljivo 19. Avgust 2019 godine

Gospoda Direktori
Zlatan Stefanovi¢
Mirjana Milanovi¢

Zivorad Miloradovié

AKCIONARSKO DRUSTO “ KLANICA”Oreovica
Oreovica b.b.

12370 Oreovica

Republika Srbija

Postovani,

U skladu sa VaSim zahtevom , izvrSili smo procenu vrednosti 100% kapitala Akcionarskog drustva KLANICA
Oreovica (u daljem tekstu: Akcionarsko drusto “ KLANICA” ili Drustvo), na dan 30.06.2019. godine.

Cily naSeg angaZmana je procena trZiSne vrednosti 100% kapitala Akcionarskog drustva “ KLANICA’na dan
30.06.2019. uz konstatovanje preostala dva metoda utvrdena relevantnom regulativom Republike Srbije i
iskazivanja njihovih vrednosti. Svrha procene je da posluzi kao informaciona i dokumentaciona osnova za
utvrdivanje cene obicnih akcija u Drustvu a u vezi donoSenja Odluke o povlaCenju akcija sa MTP trzista

Beogradske Berze na vanrednoj skupstini drustva zakazanoj za 24.09.2019.9

Ne postoji bilo kakva druga posredna ili izvedena svrha ove procene i ovog izvestaja. U skladu s tim, ovaj
izvesStaj se ne moze upotrebiti za druge svrhe, niti se moze staviti na uvid tre¢im licima koja nisu u vezi sa
svrhom procene, bez izri¢itog znanja i pismene saglasnosti Mentor consulting Kragujevac (u daljem tekstu:
Mentor consulting ). Saglasnost Mentor consulting mora biti obezbedena pre nego $to se ovaj Izvestaj ili bilo
koji njegov deo reprodukuju na bilo koji nacin ili se obelodane tre¢im licima u bilo kojoj formi, ukljucujuci
usmenu. Ovakva saglasnost neophodna je bez obzira na to da li se izri¢ito pominje Mentor consulting ili da i

se ovaj lzvestaj kombinuje sa drugim dokumentima.
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Kapital Drustva procenjen je na osnovu standarda trziSne vrednosti, koja se definiSe kao “procenjeni iznos za
koji bi sredstvo ili obaveza mogli da se razmene na dan procene vrednosti, izmedu zainteresovanog kupca i
zainteresovanog prodavca, pod objektivnim uslovima, izmedu nezavisnih i nepovezanih strana, posle
odgovarajuceg marketinga, pri Cemu su obe strane posedovale dovoljno saznanja te delovale razumno i bez

prinude. Izvor: 1] International Valuation Standards 2017

Procena se zasniva na pretpostavci o Drustvu kao entitetu sa neograniCenim rokom poslovanja (going-
concern). Ova pretpostavka podrazumeva ispunjenost sledecih uslova: (1) uprava Drustva primenjivace samo
one finansijske i poslovne strategije koje ¢e povecavati vrednost poslovnog subjekta, i (2) ne postoji
neizvesnost u vezi buducih dogadaja (kao Sto je kontinuirano poslovanje sa gubitkom i finansijskim
poteSkocama). Ove okolnosti mogu dovesti u pitanje osnovnu pretpostavku o nastavku aktivnosti DruStva u

neograni¢enom budu¢em poslovanju.

Kada su u pitanju projekcije, zelimo da naglasimo da je uobi¢ajeno da postoje razlike izmedu projektovanih i
ostvarenih veliCina, buduCi da se dogadaji i okolnosti ne odvijaju uvek onako kako je predvideno. Ove

razlike mogu da budu materijaine.

U naSem radu koristili smo projekcije i ostale informacije dostavljene od strane Drustva. Oslonili smo se na
ove podatke kao realne, bez nezavisne potvrde tacnosti i sopstvene revizije podataka. U tom smislu, ne
iskazujemo mislienje o njihovoj tacnosti ili ispravnosti. Medutim, smatramo da su koriS¢ene dovoljno
konzervativne pretpostavke za projekcije koje reflektuju trenutne makroekonomske prilike kao i Sire okolnosti
u kojima posluje Drustvo.

Na osnovu metoda propisanih relevantnim regulativama Republike Srbije za svrhe procene obiénih akcija u
Drustvu, utvrdenih i iznetih u ovom lzvestaju, konstatujemo da je najviSa vrednost kapitala DruStva na dan

30.06.2019 godine procenjena vrednost i iznosi (zaokruzeno):

9.278 hiljada dinara  (devetmiliona dvestasedamdesetosam hiljada dinara) Ili na osnovu broja emitovanih
redovnih akcija sa pravom glasa od 25. 696
- 3.06 EUR po akciji

Na osnovu deviznog kursa na dan 30.06.2019. godine od 117,9121 RSD/EUR:
- 361,05 RSD po akciji
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Kao nezavisni procenjivaC , nemamo interesa sa vlasnicima i menadzmentom Drustva. Takodje nismo
ukljuCeni u poslovne aranzmane koji bi uticali na naSu objektivnost u proceni vrednosti kapitala ovog drustva.
Nadoknada koju dobijamo za naSe angazovanje u vezi ove procene ni na koji nacin nije povezana sa
rezultatima procene.

Za potrebe procene, istu su obavili Mentor consulting doo, Kragujevac , 27 marta br. 2/12. MB:
20230207.

S postovanjem,

iy ' ,.-" _‘n -’;g; o
| PRI e '?" .|" e

_ cob """ 1LF'rFI::r4--| MNebojsa d.oec.

L5

._._:__E_- ] _.-""f

——

HEBOJLLUA Digitally signed by
HEBOJLLIA MNNOJEBUTR

MWNOJEBUH 0909964720035-0909964
0909964720035- 720035

Date: 2019.08.20 09:30:36
0909964720035 10200
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Skracenice

Naziv Opis

000 EUR Hiljade Evra

000 RSD Hiljade Dinara

BDP Bruto drustven proizvod

CAPEX Kapitalne investicije

CAPM Metod za utvrdivanje cene sopstvenog kapitala (“Capital Asset Pricing Model")

CDS Finansijski ugovori o zastiti od nemogucnosti isplate ("Credit Default Swaps")

CEFTA Centralnoevropski ugovor o slobodnoj trgovini ("Central-eastern Europe Free
Trade Agreement")

CRHOV Centralni Registar Hartija od Vrednosti Republike Srbije

DNT Diskontovani novéani tokovi ("Discounted Cash Flows")

Drustvo/AKCIONARSKO Ukoliko nije drugacije naznageno, podrazumeva AKCIONARSKO DRUSTO *

DRUSTVO KLANICA KLANICA"a.d. Oreovica

EBIT Zarada pre kamata i poreza ("Earnings Before Interest and Taxes")

EBITDA Zarada pre kamata, poreza i amortizacije ("Earnings Before Interest, Taxes and
Depreciation & Amortization")

EBT Zarada pre poreza ("Earnings Before Taxes")

EU Evropska Unija

EUR Evro

FTV Fer trziSna vrednost

IMF / MMF Medunarodni Monetarni Fond ("International Monetary Fund")

RSD Dinar

B Beta koeficijent
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Svrha, cilj i obim angazovanja

* Cilj naSeg angazmana je procena trZiSne vrednosti 100% kapitala Akcionarskog druStva KLANICA
ad, Oreovica, na dan 30.06.2019. Uz konstatovanje preostala dva metoda utvrdena relevantnom
regulativom Republike Srbije i iskazivanja njihovih vrednosti.

+ Svrha procene je da posluZi kao informaciona i dokumentaciona osnova za utvrdivanje cene obi¢nih akcija
Drustva.

+ Obim angazovanja Mentor consulting i zakljuCak vrednosti limitirani su informacijama, podacima i
pretpostavkama predstavljenim u delu Ograni¢avajuci faktori i pretpostavke.

+ Za potrebe ovog angazmana koris¢ena je definicija (fer) vrednosti Medunarodnih Standarda Procene (eng.
International Valuation Standards). Fer vrednost (‘FTV"), definiSe se kao: “procenjeni iznos za koji bi sredstvo
ili obaveza mogli da se razmene na dan procene vrednosti, izmedu zainteresovanog kupca i
Zainteresovanog prodavca, pod objektivnim uslovima, izmedu nezavisnih i nepovezanih Strana, posle
odgovarajuceg marketinga, pri Cemu su obe Strane posedovale dovoljno saznanja te delovale razumno i bez
prinude”.

+ Ovaj lzvestaj o proceni vrednosti (“lzvestaj) definiSe obuhvat rada, primenjenu metodologiju i zakljucke u
vezi sa procenom vrednosti kapitala, odnosno vrednosti jedne obicne akcije DruStva sa pravom glasa u
skladu sa Zakonom o privrednim drustvima, Zakonom o trziStu kapitala. ~ Prilozi lzveStaja predstavijaju
integralni deo Izvestaja,

+ Procena se zasniva na pretpostavci o Drustvu kao entitetu sa neogranienim rokom poslovanja (going-
concern). Ova pretpostavka podrazumeva ispunjenost sledecih uslova: (1) uprava Dru$tva primenjivace samo
one finansijske i poslovne strategije koje ¢e povecavati vrednost poslovnog subjekta, i (2) ne postoji
neizvesnost u vezi budu¢ih dogadaja (kao Sto je kontinuirano poslovanje sa gubitkom i finansijskim
poteSkocama). Ove okolnosti mogu dovesti u pitanje osnovnu pretpostavku o nastavku aktivnosti Drustva
u neograni¢enom buduc¢em periodu.

. Specifi¢na delatnost Drustva deteterminiSe i poseban pristup proceni zasnovan na prinosnoj (profitnoj)
snazi kako se svuda u svetu procenjuje.

+ Ovaj lzvestaj je pripremljen na osnovu informacija i pretpostavki koje su nam dostavljene od strane Drustva,
kao i na osnovu drugih javno dostupnih informacija. Pretpostavljamo, bez nezavisne provere, da su sve
informacije koje su nam dostavljene od strane Drustva istinite. Eksterni izvori informacija su tretirani kao

pouzdani, te zbog toga nismo vrsili dalju proveru njihove objektivnosti ili sveobuhvatnosti.
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+ Naknada Mentor consulting nije ni na koji nacin u vezi sa rezultatima procene, niti Mentor consulting ima
bilo kakav direktan ili indirektan interes u predmetu procene, niti postoji trenutna ili budu¢a namera za sticanje
takvog interesa u Drustvu.

« Ovaj lzvestaj je pripremlien u skladu sa navedenom svrhom angaZovanja i ne sme se koristiti niti
distribuirati, Cak ni u skratenom obliku, u svrhe razliCite od prethodno navedenih bez odobrenja Mentor

consulting

Ogranicavajuci faktori i pretpostavke
Ogranicavajuci faktori:
+ Procena u ovom lzvestaju pripremljena je i treba je koristiti imajuci u vidu sledece ograni¢avajuce faktore:
+ Ova procena se odnosi isklju¢ivo na dan procene sa svrhom utvrdivanja informacione i dokumentacione
osnove za utvrdivanje cene obi¢nih (redovnih) akcija Drustva u skladu sa Zakonom o privrednim drustvima, |
Zakonom o trzistu kapitala.
+ Ovaj Izvestaj nije namenjen i ne treba ga koristiti u bilo koju drugu svrhu ili na drugi dan procene izuzev onih
navedenih u Izvestaju.
* Procena je izvrSena na osnovu informacija koje su definisane i bile poznate Mentor consulting u vreme
izrade lzveStaja. ZakljuCci i analize predstavijene u ovom Izvestaju ne odrazavaju dogadaje i okolnosti koje
mogu nastati nakon dana izdavanja Izvestaja. Analiza efekata nastupanja ili nenastupanja buducih neizvesnih
dogadaja nastalih nakon datuma procene a pre datuma okoncanja procedure preuzimanja preostalog udela,
koji bi ukazivali na stvarno stanje poslovanja kao i materijalnih i finansijskih potencijala Drustva pre datuma
procene, u odgovornosti je menadzmenta Drustva;
* Analize, saveti, preporuke, misljenja ili zakljuCci nisu namenjeni niti treba da budu shvaceni od strane
korisnika kao bilo kakav investicioni savet. Analize, saveti, preporuke, miSljenja ili zakljucci predstavljaju
mi$ljenje Mentor consulting na osnovu informacija dobijenih od Drustva, njegovih predstavnika i drugih javno
dostupnih izvora;
+ Ovaj Izvestaj nije namenjen daljoj distribuciji ili publikaciji i ne sme se koristiti, ¢ak ni u skraéenom obliku, u
svrhe razliCite od gore navedenih bez odobrenja Mentor consulting . Kao autor ovog lzve$taja, Mentor
consulting ne snosi bilo kakvu odgovornost, niti prinvata obaveze po osnovu eventualnih gubitaka na racun
Rukovodstva ili vlasnika Drustva ili bilo kog drugog lica, uzrokovanih odlukama koje bi rezultirale iz bilo koje
povrede odredaba navedenih u ovom paragrafu;
+ Obavili smo konsultacije sa predstavnicima Drustva u vezi sa pro$lim, sadasnjim i budu¢im poslovnim

rezultatima i smatramo da su informacije, dobijene na ovaj nacin, istinite i kompletne bez dodatne provere;
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+ Mentor consulting nije sproveo reviziju niti nezavisnu proveru podataka kori¢enih u Izvestaju. U skladu sa
tim, Mentor consulting ne izrazava misljenje niti pruza bilo kakav vid uveravanja u smislu tanosti i objektivnost
dobijenih podataka. Mentor consulting nije vrSio proveru i analizu efekata eventualnog uticaja matiénog
drustva na poslovnu politiku povezanih lica ako ih ima;

* Finansijski izvestaji na kojima je bazirana Procena su finansijski izve$taji uradjeni na dan  31.12.2018.
godine su bili predmet revizije.

+ KoriS¢ene projekcije i pretpostavke na kojima je zasnovan lzvestaj dobijeni su od strane Rukovodstva
Drustva, kao i iz javno dostupnih podataka. Mentor consulting ne preuzima bilo kakvu odgovornost za tacnost
podataka niti za ostvarenje prezentovanih projekcija;

+ Usluge Mentor consulting u vezi sa procenom vrednosti i ovaj lzvestaj ne predstavijaju (a) misljenje o
“pravednosti”, (b) investicioni savet, ili (c) pruzanje pravnih usluga ili izrazavanje pravnog saveta.

+ Usled znaCajnog vremenskog ograniCenja u izradi procene nisu koris¢eni diskonti koji uzimaju u obzir
faktore trZiSta i performansi za koje bi bilo potrebno uraditi komparativnu analizu poslovanja i sposobnosti

menadZzmenta.

Pretpostavke:

+ U toku rada na projektu koristili smo sledece pretpostavke:

* Pretpostavljeno je da finansijski izve$taji i ostale informacije dobijene u toku rada od strane Drustva ili
zaposlenih u Drustvu oslikavaju na pravi naCin uslove poslovanja, kao i poslovne rezultate nastale kao
posledica kori¢enja sredstava, imovine i poslovanja buduceg perioda, osim ukoliko nije izriCito drugacije
navedeno;

+ Za potrebe procene smo dodali projektovani period do 2028. godine koji prati trend projekcija iz prethodnog
perioda -

+ Period za koji su izvrSene projekcije buduceg poslovanja je 2019 - 2028. godine sa konvencijom
diskontovanja na sredini perioda (bez sezonskog uticaja);

* Projekcija nov€anih tokova izvrSena je na bazi investiranog kapitala (sopstveni kapital i kamatonosni dug);

+ Pretpostavljeno je da ce politika cena ostati nepromenjena odnosno uz neznatne korekcije koje nece
promeniti paramatre procene;

* Procena vrednosti je pripremliena u EUR dok su rezultati prikazani i u RSD kori§¢enjem srednjeg kursa
Narodne banke Srbije, koji na Dan procene iznosi 117,9121 RSD za 1 EUR.
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Informaciona osnova

* U proceni vrednosti 100% kapitala Akcionarskog drustva “ KLANICA” , Oreovica na dan 30.06.2019.

godine koriSceni su sledeci izvori informacija:

+ Bilans stanja i uspeha na dan 31.12.2018.g. koji su predate APR i bilans stanja i uspeha na dan
30.06.2019.g. u formi Management accounts;

* Pregled kreditnih obaveza i nov¢anih sredstava na dan 30.06.2019;

* Projekcija - Finansijski planovi za period 2019-2028. godinu;

+ Makroekonomski podaci su dobijeni iz sledecih izvora informacija: Medunarodni monetarni fond, Svetska

banka, Economic Intelligence Unit — Country Report,

* Izvori informacija o delatnosti su bili internet sajtovi ;

* Izvori informacija o trZiSnim stopama rasta i rizika: Eurostat, The Economist, Damodaran Online Database,
S&P, KPMG, Deutsche Bank itd;

* Informacije o uporedivim kompanijama i transakcijama: CapitallQ, Thompson Research Database,

Damodaran Online Database kao i internet sajtovi kompanija;

+ Takode, na$ tim za procenu je u viSe navrata obavio razgovore i konsultacije sa predstavnicima

Akcionarskog drustva KLANICA , u direktnim susretima, telefonski ili e-mailom.
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Podaci o Drustvu

Pun naziv Drustva: Akcionarsko drustvo KLANICA , Oreovica
Adresa: Oreovica b.b.

Matiéni broj: 17342118

PIB: 101580463

Pretezna delatnost: 1011 - Prerada | konzervisanje mesa.

Email: info@klanicaoreovica.co.rs
Web adresa : www.klanicaoreovica.co.rs

Bpoj payyHa y 6aHkama
Tekyhu payyHu
205-0070100427611-69
310-0070102043829-85
325-9601600004199-43
205-0000000186595-90
325-9500600027827-86

Zakonski zastupnici.
Zlatan Stefanovi¢
Mirjana Milanovi¢

Zivorad Miloradovié

Osnovne informacije:

e Drustvo je osnovano kao D.P. Klanica, Oreovica u drustvenoj svojini.

e Dana 28.10.2004. godine Prodato na javnoj aukciji u Beogradu. Dana 03.11.200. godine izvrSena je
privatizacija — promena vlasniStva drustvenog kapitala, (Ugovor o kupoprodaji drustvenog kapitala
zakljuCen OV broj ugovora: /2 5909/04 od 03.11.2004. ) .

e ReSenjem Trgovinskog suda Pozarevac, Datum : 17.01.2005.g., Posl. Br. Fi 885/04, upisana
promena vlasnistva drustvenog kapitala.

e 2005.g. izvr8eno je prevodjenje u skladu sa Zakonom o privrednim drustvima ( BD 4996/2005) .

e Odlukom drustva o povecanju osnovnog kapitala od 08.09.2005.g. povecan kapital za 5.568.000,00

dinara
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o U 2012.g. drustvo je izvrSilo usaglasavanje sa ZPD. ReSenjem APR BD 10968/2012 od 16.08.2012.
godine  registrovana je promena Clanova Nazdornog odbora, promena direktora, zakonskih
zasatupnika | izmena osnivackog akta — Statuta

e ReSenjem APR BD 77892/2013 od 15.07.2013 godine registrovana je promena ¢lana Nazdornog
odbora.

o Redenjem APR BD 60471/2014 od 28.06.2014 godine registrovana je promena Statuta drustva.

e Re3enjem APR BD 70784/2014 od 22.08.2014 godine registrovana je promena zastupnika drustva.

Vlasnicka struktura Drustva

* AD. “ KLANICA” Oreovica je akcionarsko drustvo sa jednom emisijom akcija, oznake CFl kod : ESVUFR,
ISIN broj : RSOREOE36094, simbol na berzi : OREO - sa 25.696 obi¢nih akcija sa pravom glasa

Izdavalac: KLANICA OREOVICA AD OREOVICA - 17342118
Altivni ISIN-i (CFI): RSOREOE26094 (ESVUFR)

Tip lica Broj akcija % od ukupne emisije
Alkcije u vlasniftwu fizickih lica 16,474 54.11115
Alkcije u vlasnistwu pravnih lica 9,222 25,88885
Drustweni kapital 0 0.00000
Zhirni odnosno kastodi racun ] 0.00000
Konzorcijum 8] 0.00000
Stecajna masa o 0.00000
Ukupno: 25,606 100

Akciizki kapital izkazan na nivou izdavaoca

O “laznigtva fizitkih ica - 64.11115% O Yasnigtvo pravnih lics - 35.88885%

G4.11115%

35.85555%

Najveci akcionari Drustva na dan 30.06.2019.g. su:
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S e : Broj lica
Broj akcionara sa uwfescem u kapitalu Bty e
od 0% do 5% =11 lu]
od 5% do 10% 0 ]
od 10% do 2584 2 lu
od 25% do 33% 2 ]
od 238 do 500G 0 lu]
od 50% do 66% 0 ]
od 6604 do 7504 0 lu
od 75% do 100% 0 0
Ukupro: a4
Broj akcija
AKCIOMARSKI FOMD AD BEOQOGRAD 2822

Redosled prvih 10 akcionara po broju akcija
Rbr Akcionar
1. DENKOVIC CASLAV
2, MILORADOVIC ZIVORAD
3.  AGROTIP KA, DOO VELIKA PLANA
4.  AKCIONARSKI FOND AD BEOGRAD
5. STEPANOVIC DRAGISA
6.  STOKIC RADISA
7. MILENKOVIC ANDELKA
8  SELJANOVIC ZARKO
3. JANOSEVIC TOMISLAW
10. SAVICRADOMIR

Mentor consulting doo — Kragujevac

Broj akcija

domaca
3332
0

Q222
13142
0

o

i}

0

strana

L B e R e O e |

25606

Broj glasova

2822

%% od ukupne emisije

domaca strana

12.96700 0.00000
0.00000 0.00000

35.88885 0.00000

S51.14415 0.00000
0.00000 0.00000
0.00000 0.00000
0.00000 0.00000
0.00000 0.00000

1060, DeONDHCRD

% od ukupne emisije

10.98

% od ukupne emisije

23.64601
23.43813
24.90660
10.98225
0.559542
0.2635382
0.24247
0.24247
0.22079
0.20355
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FINANSIJSKI IZVESTAJI

.Bilans uspeha 2014 - 2018.g.

AOP Naziv 2014 2015 2016 2017 2018
1001 | POSLOVNI PRIHODI 437,471 | 330,287 | 409,274 | 460,596 | 346,901
1002 | PRIHODI OD PRODAJE ROBE 14,942 | 28,670 | 28,235 | 30,523 | 30,757
1007 | Prihodi od prodaje robe na domaéem trzistu 14,942 | 28,670 | 28,235 | 30,523 | 30,757
1009 | PRIHODI OD PRODAJE PROIZVODA | USLUGA 422,529 | 301,585 | 381,039 | 430,049 | 316,017
1012 E’g:&zd;gddgﬁggé% ptr;)iiizé\{lcj)da i usluga ostalim povezanim pravnim 386,679 7.059
1013 ll?’giirr:]%d:]:c:np:)r;?:ﬁ %r?:;é?Sa i usluga ostalim povezanim pravnim 35,850

1014 | Prihodi od prodaje proizvoda i usluga na domacem trzistu 300,344 | 375,942 | 425,665 | 304,353
1015 | Prihodi od prodaje gotovih proizvoda i usluga na inostranom trzistu 1,241 5,097 4,384 4,605
1017 | Ostali poslovni prihodi 32 24 127
1018 | POSLOVNI RASHODI 442,889 | 326,869 | 405,551 | 457,407 | 340,403
1019 | Nabavna vrednost prodate robe 13,346 7,203 6,787 6,906 4,315
1020 | Prihodi od aktiviranja ucinaka i robe 17

1021 Eg;g&férgﬁixrﬁglﬁzsati zaliha nedovrSenih i gotovih proizvoda i 3.280 1478

1022 fg:jiryggﬁi r\:rjglzgzu zaliha nedovr3enih i gotovih proizvoda i 936 3.911
1023 | Tro$kovi materijala 388,154 | 283,166 | 358,620 | 403,842 | 291,034
1024 | TroSkovi goriva i energije 13412 | 11,088 | 12,855 | 12,886 | 11,343
1025 | TroSkovi zarada, naknada zarada i ostali liéni rashodi 11,794 | 12,730 | 13,851 | 18,413 | 16,918
1026 | TroSkovi proizvodnih usluga 9,142 8,738 8,702 8,904 7,205
1027 | TroSkovi amortizacije 3,239 3,022 3,506 3,039 3,071
1029 | Nematerijalni troskovi 3,819 4,202 2,708 2,481 2,606
1030 | Poslovni dobitak 3418 3,723 3,189 6,498
1031 | Poslovni gubitak 5,418

1032 | FINANSIJSKI PRIHODI 5,564 216 278 399 293
1033 E:mmg:ﬁﬁ: EE::gB: OD POVEZANIH LICA | OSTALI 3.905 144 201 334 231
1034 | Finansijski prihodi od mati¢nih i zavisnih pravnih lica 22 5 1 1
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1035 | Finansijski prihodi od ostalih povezanih pravnih lica 7
1037 | Ostali finansijski prihodi 3,883 137 196 333 230
1038 | Prihodi od kamata (od trecih lica) 1,608 19 55
1039 Egz;:::/rl}sir:ir)sne razlike i pozitivni efekti valutne klauzule (prema 51 53 2 65 62
1040 | FINANSIJSKI RASHODI 1,785 2,962 1,179 489 277
1041 FINANSIJSKI RASHODI 1Z ODNOSA SA POVEZANIM PRAVNIM 14 19 21
LICIMA | OSTALI FINANSIJSKI RASHODI
1042 | Finansijski rashodi iz odnosa sa mati¢nim i zavisnim pravnim licima 21
1043 | Finansijski rashodi iz odnosa sa ostalim povezanim pravnim licima 1
1045 | Ostali finansijski rashodi 14 18
1046 | Rashodi kamata (prema trecim licima) 824 1,485 823 470 256
1047 t'\rl:g?\:imﬁn I;u)rsne razlike i negativni efekti valutne klauzule (prema 961 1463 356
1048 | Dobitak iz finansiranja 3,779 16
1049 | Gubitak iz finansiranja 2,746 901 90
1050 fF;rrir:/?gidﬁgsutistlrigi\tljgﬁsvdsggﬁzﬁ ostale imovine koja se iskazuje po 509 81 340 180
1051 E:?Q;)\?; :ddngzlt(ili?cl)\;atzlijlz r\]/;eljjsr;)c;s;; ostale imovine koja se iskazuje 979 3378
1052 | Ostali prihodi 1,413 646 1,504 1,249 1,070
1053 | Ostali rashodi 14 1,322 4,168 4,144 3,190
1054 | Dobitak iz redovnog poslovanja pre oporezivanja 269 77 219 384 1,016
1058 | Dobitak pre oporezivanja 269 77 219 384 1,016
1060 | Poreski rashod perioda 40 162 149 253
1061 | Odlozeni poreski rashodi perioda 193
1062 | Odlozeni poreski prihodi perioda 129 100
1064 Neto dobitak 229 7 186 42 863
Bilans stanja 2014-2018.g.

AOP Kategorija 2014 2016 | 2017 | 2018

0002 | STALNA IMOVINA 25212 | 47,544 | 45,091 | 44,735 | 42,324

0010 | NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA 24,671 | 47,003 | 45,091 | 44,735 | 42,304

0011 | Zemljiste 990 990 990 990 990
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0012 | Gradevinski objekti 17,796 | 39,637 | 38,342 | 36,637 | 34,933
0013 | Postrojenja i oprema 5885 | 6,376 | 5759 | 7,108 | 6,381
0024 | DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI 541 20
0025 | UceS¢a u kapitalu zavisnih pravnih lica 20
0027 Uéeééavg kapitalu os?alih pravnih lica i druge hartije od vrednosti 541

raspoloZive za prodaju
0034 | DUGOROCNA POTRAZIVANJA 541
0037 | Potrazivanja po osnovu prodaje na robni kredit 541
0042 | Odlozena poreska sredstva 28 28 28 28 28
0043 | OBRTNA IMOVINA 50,795 | 43,975 | 51,728 | 51,190 | 37,901
0044 | ZALIHE 4,706 | 8,236 | 10,733 | 7,740 | 6,497
0045 | Materijal, rezervni delovi, alat i sitan inventar 1,158 939 | 2,857 891 | 3,304
0047 | Gotovi proizvodi 2,805 | 6,085 | 7,563 | 6,627 | 2,716
0048 | Roba 266 889 58 85 347
0050 | Placeni avansi za zalihe i usluge 477 323 255 137 130
0051 | POTRAZIVANJA PO OSNOVU PRODAJE 38,578 | 30,644 | 37,717 | 40,671 | 27,852
0056 | Kupci u zemlji 38,127 | 30,625 | 37,717 | 40,252 | 27,114
0057 | Kupci u inostranstvu 451 19 419 702
0060 | Druga potrazivanja 1,485 | 1,963 479 557
0068 | Gotovinski ekvivalenti i gotovina 3,158 | 1,581 744 550 | 2,395
0069 | Porez na dodatu vrednost 22 102 65 109
0070 | Aktivna vremenska razgrani¢enja 2,846 | 1,449 | 2,055 | 1,607 | 1,048
0071 UKUPNA AKTIVA 76,035 | 91,547 | 96,847 | 95,953 | 80,253
0072 | Vanbilansna aktiva
0401 | KAPITAL 4,280 | 19,115 | 7,819 | 6,200 | 6,945
0402 | OSNOVNI KAPITAL 25,696 | 25,696 | 25,696 | 25,696 | 25,696
0403 | Akcijski kapital 25,696 | 25,696 | 25,696 | 25,696 | 25,696
0417 | NERASPOREDJENI DOBITAK 6,233 | 6,310 | 6,812 | 6,690 | 7,438
0418 | Nerasporedeni dobitak ranijih godina 6,004 | 6,233 | 6,626 | 6,648 | 6,575
0419 | Nerasporedeni dobitak tekuce godine 229 77 186 42 863
0421 | GUBITAK 27,649 | 34,981 | 43,466 | 44,962 | 44,966
0422 | Gubitak ranijih godina 27,649 | 34,981 | 43,466 | 44,962 | 44,966

Mentor consulting doo — Kragujevac

17



0424 | DUGOROCNA REZERVISANJA | OBAVEZE 11,340 | 10,349 | 4,116 3,000
0432 | DUGOROCNE OBAVEZE 11,340 | 10,349 | 4,116 3,000
0437 | Dugorogni krediti i zajmovi u zemlji 11,340 | 10,349 | 4,116 3,000
0441 | OdloZene poreske obaveze 2,868 | 3,062 | 2,962
0442 | KRATKOROCNE OBAVEZE 60,415 | 62,083 | 82,044 | 86,691 | 67,346
0443 | KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE 3,390 | 6,356 | 10,379 | 6,045 | 4,000
0446 | Kratkorogni krediti i zajmovi u zemlji 2,842 | 5879 | 6,379 | 4,002 | 4,000
0447 | Kratkoro¢ni krediti i zajmovi u inostranstvu

0449 | Ostale kratkoroéne finansijske obaveze 548 477 | 4,000 | 2,043

0450 | Primljeni avansi, depoziti i kaucije 2,265 691 903 992 380
0451 | OBAVEZE 1Z POSLOVANJA 52,686 | 52,761 | 68,028 | 76,886 | 60,645
0456 | Dobavljaci u zemlji 52,655 | 52,761 | 68,028 | 76,886 | 60,645
0458 | Ostale obaveze iz poslovanja 31

0459 | Ostale kratkorotne obaveze 1117 | 1,110 | 1,358 | 1,625 | 1,275
0460 | Obaveze po oshovu poreza na dodatu vrednost 751 960 | 1,009 994 793
0461 | Obaveze za ostale poreze, doprinose i druge dazbine 206 205 367 149 253
0464 UKUPNA PASIVA 76,035 | 91,547 | 96,847 | 95,953 | 80,253

+ Bilans uspeha | bilans stanja je originalno prezentovan u obliku priznatog formata | isti su bili predmet revizije . .

Novéani tokovi (Cash flow) 2014-2018.g.

CASH FLOW
Naziv 2014 2015 2016 2017 2018

Amortizacija 3,239 3,022 3,506 3,039 3,071
Dugoroéne obaveze -5,407 -991 -6,233 -4,116 3,000
Dugotrajna finansijska imovina -541 541 -20
Dugotrajna materijalna imovina bez amortizacije -2,898 -25,354 -1,594 -2,683 -640
Dugotrajna nematerijalna imovina

Finansijski nov€ani tok (financial cash flow) -36,210 16,581 -13,583 -10,255 1,658
Investicijski nov&ani tok (investment cash flow) -2,898 -25,895 -1,053 -2,683 -660
Kapital i rezerve bez dobitka/gubitka tekuce godine -27,952 14,606 -11,373 -1,805 703
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Kratkoroéne financijske obaveze -2,851 2,966 4,023 -4,334 -2,045
KratkoroCne poslovne obaveze 4,046 75 15,267 8,858 -16,241
Kratkotrajna finansijska imovina

Kratkotrajna potrazivanja 15,307 7,934 -7,073 -2,954 12,819
Neto dobit 229 77 186 42 863
Neto novéani tok (net cash flow) -2,533 2,543 2,082 3,079 6,317
Novac na kraju razdoblja 3,158 1,581 744 550 2,395
Novac na pocetku razdoblja 7,014 3,158 1,581 744 550
Operativni nov€ani tok (operating cash flow) 33,247 8,618 13,696 12,511 2,280
Ostala obrtna sredstva -516 839 980 305 1,072
Ostale kratkorone poslovne obaveze 48 -8 410 49 -246
Pasivna razgrani¢enja i porez na dodatu vrednost 120 209 2,917 179 -301
Potrazivanja za upisani a neuplaceni osnovni kapital

Zalihe 10,773 -3,530 -2,497 2,993 1,243
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ANALIZA FINANSIJSKIH IZVESTAJA

Analiza likvidnosti, aktivnosti | rentabilititeta

Pokazatelji likvidnosti 2014 - 2018.g.

Naziv 2014 2015 2016 2017 | 2,018
Koeficijent tekuce likvidnosti (opsti racio likvidnosti) 0.84 0.71 0.63 0.59 0.56
Koeficijent trenutne likvidnosti (nov€ani racio likvidnosti) 0.05 0.03 0.01 0.01 0.04
Koeficijent ubrzane likvidnosti (rigorozni racio likvidnosti) 0.76 0.58 0.50 0.50 0.47
Udeo nov€ane mase u ukupnoj imovini 0.04 0.02 0.01 0.01 0.03

Pokazatelji solvetnosti 2014 - 2018.g.

Naziv 2014 2015 2016 2017 2018
Altman ems score 1.52 1.32 0.12 -0.35 -0.48
Altman Zz' score (revidiran model) 6.55 4.79 548 5.76
Chesser model -0.93 -0.56 0.74 2.01 -1.39
Indeks finansijske poluge 5.04 7.16 6.99 13.75 13.40
Odbrambeni interval 37.15 38.57 37.20 34.65 31.86
Odnos dugoro¢nih izvora i stalne imovine -0.28 0.18 0.08 0.14 0.09
Odnos dugoro¢nih izvora i stalne imovine i zaliha 0.52 0.53 0.21 0.12 0.20
Odnos dugoro¢nih obaveza i dugoroéne imovine 0.45 0.22 0.09 0.00 0.07
Odnos ukupnih obaveza i glavnice -11.47 2.1 -9.97 -13.98 -9.27
Solventnost 1.53 1.50 448 6.56
Solventnost (dinami&ki pokazatelj) 0.00 2.30 4.52 6.79 25.38
ZaduZzenost 0.94 0.79 0.92 0.94 0.91
Zmijewski model -3.47 -3.66 -4.07 -4.30 -4.14
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Pokazatelji profitabilnosti 2014 - 2018.g.

Naziv 2014 2015 2016 2017 2018
Bruto profitna marza 0.92 0.88 0.89 0.89 0.85
Neto profitna marza 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Stopa povrata aktive (roa) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01
Stopa povrata na kapital (roe) 0.01 0.01 0.01 0.01 0.13
Pokazatelji aktivnosti 2014 - 2018.g.
Naziv 2014 2015 2016 2017 2018
Koeficijent obrta dugoroéne (stalne) imovine 17.35 6.95 9.08 10.30 8.20
Koeficijent obrta kratkoroéne (obrtne) imovine 8.61 7.51 7.91 9.00 9.15
Koeficijent obrta ukupne aktive 5.75 3.61 4.23 4.80 4.32
Nov¢ani ciklus -11.43 -22.10 -23.59 -29.21 -37.61
Prose¢no vreme naplate potrazivanja (u danima) 36.57 38.25 30.48 31.06 36.05
Prosec¢no vreme pla¢anja dobavlja¢ima (u danima) 41.30 61.21 96.57 60.79 79.30
Vreme obrta zaliha (u danima) 4.28 10.35 10.72 6.88 8.03
Pokazatelji 2014 - 2018.9 — po zaposlenom
Naziv 2014 2015 2016 2017 2018
Broj zaposlenih (prosecan broj zaposlenih na osnovu sati rada) 30 31 31 35 28
Neto dobit po zaposlenom 7.63 248 6.00 1.20 30.82
Obrtna imovina po zaposlenom 1,693.17 1,418.55 1,668.65 1,462.57 1,353.61
Poslovni prihod po zaposlenom 14,582.37 | 10,654.42 | 13,202.39 | 13,159.89 | 12,389.32
Udeo troSkova za osoblje u ukupnim poslovnim rashodima 0.03 0.04 0.03 0.04 0.05
Ukupna aktiva po zaposlenom 2,534.50 2,953.13 3,124.10 2,741.51 2,866.18
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Zakljuéak

Naziv 2014 2015 2016 2017 2018

Broj zaposlenih (na bazi radnih asova) 30 31 31 35 28
Dobit nakon oporezivanja 229 77 186 42 863
Ebitda 2,179 6,440 7,229 6,228 9,569
EBT 1,053 1,562 1,009 512 1,119
Gotovina 3,158 1,581 744 550 2,395
Neto radni kapital (neto obrtni fond) -9,620 -18,108 -30,316 -35,501 -29,445
Obaveze prema dobavljaéima 52,686 52,761 68,028 76,886 60,645
Porez na dobit 40 0 162 149 253
Potrazivanja od kupca 38,578 30,644 37,717 40,671 27,852
Produktivnost 18 9 9 10 8
Prose¢na bruto plata

Ukupni prihodi 444,448 331,149 411,056 462,244 348,264

Ocena riziénosti

Ocena riziCnosti predstavlja procenu rizika nelikvidnosti u realnom vremenu. IzraCunava se svakodnevno na
osnovu statusa solventnosti, bilansa, blokada, blokada povezanih preduzeca i sudenja.

Preduzece ima prosecan poslovni rezultat prema poslednjem dostupnom finansijskom izvestaju. Preduzece
nema zabelezenih blokada kao ni blokada povezanih preduzeca u proteklih godinu dana. Preduzece nije imalo
nijedan zabeleZeni spor kao tuzeni u poslednjih 18 meseci.

Mentor consulting doo — Kragujevac 22




EMS ocena - istorijski pregled

Altman EMS ocena predstavlja pokazatelj likvidnosti keji se koristi u zemljama istofnog Balkana. Sto je score nizi
to je weca Zansa bankrota preduzeda.

Skale ems ocene

# Sigurna zona - vrednost veca od 5,55 (preduzede posluje u sigurnoj zoni” i ima nisku verovatnodu
bankrota u ovoj godini)

® 7ona umerenog rizika — vrednost od 4,35 do 5,55 (preduzede se nalazi u tzv ,sivoj zoni” i ima povedan rizik
nelikvidnosti u ovoj godini)

® 7ona visokog rizika — vrednost manja od 4,35 (preduzede ima visok rizik od bankrota u ovoj godini)

wn

L

=

Bonitet preduzeca

Bonitet preduzeca predstavlja ocenu poslovanja preduzeca i izraCunava se jednom godi$nje na osnovu
finansijskih pokazatelja likvidnosti i uspesnosti

C3, 2018
C3, 2017

C2, 2016

Preduzece posluje prosecno i ima povecanu verovatno¢u neuspeha u buduénosti. Preduzece nije imalo veéih
problema likvidnosti ali je ispod proseka profitabilnost.
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Makroekonomski pokazatelji i trziSni podaci Srbija

Osnovni makroekonomski pokazatelji NBS.

Anp. Maj

2013. | 2014. | 2015. | 2016. | 2017. | 2018. | 2019. 2019. | 2019.

Peantvt pact BM-a (y %)" 29 | 16 | 18 | 33 | 20 | 43 | 25

MoTpoLauke LieHe (y % y OBHOCY Ha UCTH 29 17 15 16 3.0 20 28 31 99
MeceLl, NpeTxofHe roguHe)?)

[lesuste pesepse HEC (y Mk espa) 11,189 | 9,907 | 10,378 | 10,205 | 9,962 | 11,262 | 11,440 | 11,336 | 11,656

Wasos pobe v ycnyra (y MnH espa)?) 13,037 | 14.451 | 15,728 | 17,385 | 19,312 | 21,238 | 5359 | 1,884 | 2,074
- CT0Na pacta y % y OfHoCY Ha 215 | 37 88 | 105 | 111 | 100 | 105 | 128 | 149
npeTxonHy FOﬂMHy

Y803 pobe v ycnyra (y MH espa)?) 17,782 | 18,096 | 18,643 | 19,597 | 22,343 | 25,392 | 6441 | 2,325 | 2,395
_ 0
crona pacta y % y 0iHoCy Ha 47 18 | 30 | 51 | 140 | 136 | 118 | 153 | 160

NPETX04HY roauHy

Tekyhu payyH nnaTHor 6unatcad)

(y MH espa) 2,098 | 1,985 | 1234 | 1,075 | 2051 | -2.223 | -913 | 268 | -124
y % BM-a 58 | 56 | -35 | 29 | 52 | 52 | 90

HesanocneHocT no Auketu (y %)” 221 19.27 | 177 15.3 13.5 12.7 12,1

3apane 3885 | 379.8 | 367.9 | 3745 | 3839 | 419.7 | 4545 | 463.1

(npoceyHe 3a nepuog, y eBpuma)s)

Penybnuukn Gyyetcku cyduumnt/ieduunt | i ) i}
(y % BI-a) 4.9 5.9 2.7 0.2 0.7 0.6 1.1

KoHconuaosaHu cvckanHu pesyntat ) ) ] ]
(y % BAn-a) 5.1 6.2 3.5 1.2 1.1 0.6 0.9

JasHu ayr Penybnuke Cpbuje (LeHTpanHm

KB Apase, y % BAM-a)? 56.0 66.2 70.0 67.8 57.9 53.8 51.0 51.1 51.8

Kypc auxapa npema fonapy 8517 | 88.54 | 108.85 | 111.29 | 107.50 | 100.28 | 104.06 | 104.89 | 105.46
(npocek y nepuogy)

Kypc anHapa npema gonapy

. 8313 | 9946 | 111.25 | 117.14 | 99.12 | 103.39 | 105.00 | 105.43 | 105.99
(kpaj nepuopga)

Kypc auxapa npema espy 11344 | 117.31 | 120.73 | 12312 | 121.34 | 11827 | 118.23 | 117.99 | 117.96
(npocek y nepuogy)

Kypc autapa npewa espy 114.64 | 120.96 | 121.63 | 123.47 | 118.47 | 118.19 | 117.97 | 117.95 | 117.96
(kpaj nepuopga)

MEMOPAHTYM:

BN (y MnH eBpa)d) 36,427 | 35,467 | 35,716 | 36,723 | 39,183 | 42,780 | 10,171 | |

|zvor: www.nbs.rs
* Poslednjih godina, srpska privreda se suoCava sa znacajnim problemima. Uticaj svetske ekonomske krize

uticao je na veliku makroekonomsku neravnotezu, visok nivo nezaposlenosti, naroCito medu mladima i

znacajan regionalni disparitet u pogledu prihoda.

Mentor consulting doo — Kragujevac 24




. Bruto domadéi proizvod. U Cetvrtom kvartalu 2018. godine bruto domaci proizvod (BDP) je zabelezio
medugodisniji rast od 3,4%. Svi prozvodni sektori osim industrije daju pozitivan doprinos rastu BDP. Ulogu
nosioca rasta zadrzava usluzni sektor sa doprinosom od 2,2 p.p. Sektor poljoprivrede, kao rezultat izuzetno
dobrog roda zitarica i industrijskog bilja, takode znacajno doprinosi sa 1,0 p.p. Sa druge strane, smanjena
proizvodnja elektro-energetskog sektora imala je za posledicu blagi negativni doprinos industrije na ukupni
rast. Posmatrano po agregatima upotrebe, dominantni izvori rasta su privatna potrosnja i investicije, sa
doprinosima od 2,3 p.p. i 0,6 p.p, respektivno. Nastavak investicionog ciklusa i time povecana traznja za
kapitalnom opremom i repromaterijalom, opredeljuju negativan doprinos neto izvoza ukupnom privrednom
rastu. Po iskljuCenju uticaja sezone, vrednost BDP u Cetvrtom kvartalu 2018. godine povec¢ana je za 0,3u
odnosu na prethodni kvartal . Prema proizvodnom pristupu obracuna bruto domaceg proizvoda u stalnim
cenama (referentna2010. godina), kategorija porezi umanjeni za subvencije veca je za 3,4% u odnosu na
isti kvartal 2017. godine

. Industrijska proizvodnja. Prema podacima Republickog zavoda za statistiku (RZS), industrijska
proizvodnja je u februaru 2019. godine ostvarila medugodisnji rast od 2,4%, dok je u odnosu na prosek 2018.
godine proizvodnja manja za 7,4%. Najveci uticaj na rast industrijske proizvodnje u februaru 2019. godine, u
odnosu na isti mesec 2018. godine, imale su: proizvodnja koksa i derivata nafte, proizvodnja prehrambenih
proizvoda, proizvodnja masina i opreme na drugom mestu nepomenute, proizvodnja proizvoda od gume i
plastike, kao i proizvodnja proizvoda od nemetalnih minerala. Posmatrano po klasifikaciji delatnosti, u februaru
2019. godine, medugodisnji rast proizvodnje zabeleZen je u preradivackoj industriji (3,8%), dok je pad
proizvodnje zabelezen u sektorima rudarstvo i snabdevanje elektricnom energijom, gasom i parom od 1,4% i
1,3%, respektivno. Najvedi rast proizvodnje je zabeleZen u oblasti proizvodnja ostalih saobracajnih sredstava
od 44,8%, dok je kod prerade drveta i proizvodi od drveta, osim namestaja registrovan najveci pad od 26,9%.
FiziCki obim industrijske proizvodnje u februaru 2019. godine, u odnosu na isti mesec prethodne godine, beleZi
rast kod 15 oblasti (u¢eS¢e u strukturi industrijske proizvodnje 57%), a pad kod 14 oblasti (u¢e$¢e u strukturi
industrijske proizvodnje 43%).

. Posmatrano po namenskim grupama, u februaru 2019. godine, u odnosu na februar 2018. godine,
doslo je do rasta u proizvodnji energije (6,1%), proizvodniji trajnih proizvoda za Siroku potrosnju (4,2%)
kapitalnih proizvoda (3,4%), proizvodnji netrajnih proizvoda za Siroku potrosnju (2,0%), dok je pad zabeleZen u
proizvodniji intermedijarnih proizvoda osim energije (-1,8%). Prva dva meseca 2019. godine zabeleZen je pad
industrijske proizvodnje od 1,4%.

Mentor consulting doo — Kragujevac 25




. Inflacija se u februaru 2019. godine na medugodiSnjem nivou kretala u okviru granica

dozvoljenog odstupanja od cilja NBS (3%+1,5 p.p) i iznosila je 2,4%

. U januaru 2019. godine zabelezen je neto priliv stranih direktnih investicija u iznosu od 177,2 mil.
evra, Sto je nize za 72,1 mil. evra u odnosu na isti mesec prethodne godine. Kod ostalih investicija zabelezen

je priliv u iznosu od 13,5 mil. evra, dok je kod portfolio investicija registrovan odliv u iznosu od 47,2 mil. evra

. ProseCna neto zarada u januaru 2019. godine pove¢ana je za 6,7% realno, mg, uz istovremeni rast
zarada i u privatnom i u javnom sektoru. Posmatrano prema delatnostima rastu zarada najvise su doprineli
trgovina i preradivacka industrija. Na ukupan rast zarada uticalo je i pove¢anje minimalne cene rada po

radnom Casu sa 143 dinara koliko je iznosila u 2018. na 155,3 dinara poCev od januara 2019. godine

. Prema podacima iz Ankete o radnoj snazi u ¢etvrtom kvartalu 2018. godine, stopa nezaposlenosti je
iznosila 12,9%. Istovremeno, broj zaposlenih je pove¢an za 1,9%.

. Prema podacima iz Centralnog registra obaveznog socijalnog osiguranja prosecan broj formalno
zaposlenih u februaru 2019. godine povecan je za 2,7% mg, Sto je rezultat rasta zaposlenosti u privatnom
sektoru (4,7%), dok je u javnom sektoru broj zaposlenih smanjen za 1,8%. U prva dva meseca 2019. godine
broj zaposlenih je porastao za 3,2% mg. Istovremeno, najznaCajniji rast zaposlenosti zabeleZen je u

preradivackoj industriji, gradevinarstvu i trgovini.

. U januaru 2019. godine na teku¢em racunu zabelezen je deficit u iznosu od 147,6 mil.evra i visi je za
63,7 mil. evra u odnosu na januar 2018. godine. Visi deficit tekuceg raCuna posledica je viSeg deficita na
racunu roba i usluga i vieg deficita primarnog dohotka. Robni deficit je povecan za 135,4 mil. evra, dok je

suficit usluga nizi za 13,2 mil. evra u odnosu na januar 2018. godine.

+ Otezavajuci faktori za oporavak zemlje su visoka stopa nezaposlenosti, ograni¢eno kreditiranje (eksterno),
znaCajna uloga drzave u poredenju sa drugim zemljama u tranziciji, relativno mala veli¢ina privrede kao i

fiskalni deficit i javni dug.

+ Srpska privreda se suoCavala sa znacajnim problemima tokom proteklih 8est godina. Slab rast je posledica

recesije iz 2009. godine izazvane svetskom finansijskom krizom i problemima unutar Evrozone tokom 2011/12
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§to je zajedno sa slabom domacom potraznjom dovelo do povratka ekonomske krize u 2012. godini. Te

godine, privreda je usla u tzv. ,duplu recesiju’, kada je BDP smanjen za 1,5% u odnosu na isti period

prethodne godine, uprkos naglom porastu potroSnje pre izbora u prvoj polovini godine. Pad proizvodnje je

odraz smanjene domace privatne potroSnje, slabog izvoza i loSe poljoprivredne sezone.

[zvor; www.nbs.rs

¢ 3.3. O grani

U klanicama registrovanim na teritoriji Republike Srbije, u aprilu 2019, u poredenju sa prethodnim mesecom,

zaklano je viSe goveda (5,1%), svinja (za 11,1%), ovaca (353,6%) i Zivine (za 24,0%). Ukupna neto masa

goveda veca je za (7,9%), svinja (za 8,5%) ovaca (za 339,6%) i Zivine (za 28,6%). Prema istim podacima, u

odnosu na april 2018, viSe je zaklano svinja (za 7,9%), ovaca (za 29,3%) i zivine (10,7%) a manje je zaklano

goveda (5,4%). U odnosu na isti period 2018, veca je neto masa kod svinja (za 8,7%), ovaca (32,9%) i Zivine

(10,9%), dok je neto masa manja kod goveda (2,3%).

Klanje stoke u klanicama

loeega /! Cattle Cauree [ Pigs Oaue ! Sheep HuewHa ! Poultry
o HeTo — HeTo ol HETO =0 HeTD
poj maca, t poj maca, t poj maca, t poj maca, t
Number | wet weight, t | NUMBET | not weight, | NUMBEM | et weight £ | MUMDET | et weight, t
Penybnuka CpOuja
Repubilic of Serbia
2018
v 14397 3764 186724 14471 21244 334 4831902 3390
v 17118 4501 166319 13170 13205 205 4939625 8723
Vi 14577 3813 152264 12061 7578 120 4835259 3133
Vil 14526 36086 169379 13236 80938 130 4960596 8550
Vil 14922 3775 179675 14047 037 136 3859823 6383
4 14287 35a7 172265 13703 8690 143 4546901 7707
X 15134 3749 207609 16031 2014 156 4837091 8295
Xl 13972 3668 215768 15890 a7 161 4463212 7404
XH 13024 3471 254323 18385 o957 170 4612621 74861
2019
1 12382 3317 177776 13482 108638 188 4133746 7214
1l 12175 3261 164140 13095 4738 79 4765258 7418
11 12963 3408 181411 14504 6055 101 4316092 7234
v 13625 3676 201538 15734 27467 444 5350931 9306
-V 2019
e 921 05,6 103.7 105,0 1105 1114 1043 100.7

Uporedni pregled drustva sa konkurentima i u odnosu na granu 1011
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Bilans stanja - uporedni

SZTR
DURBEVIC .
" OREOVICA |y MATIJEVIE | CARNEX DOO DURBEVIC L ol
AOP Kategorije OREI(\)EIICA DOO NOVI SAD VRBAS PRZ':;‘E;‘;% . BIFTEK konz:lz\g:anje
SUBOTISTE
0001 | Upisani a neuplaceni kapital 1,470
0002 | STALNA IMOVINA 42,324 | 16,107,696 | 8,027,477 824,158 | 1,065,207 | 39,447,965
0003 | NEMATERIJALNA IMOVINA 131,511 9,210 168,911
0004 | Ulaganja u razvoj
Koncesije, patenti, licence,
0005 | robne i usluzne marke, softver i 2,966 4,347 18,205
ostala prava
0007 | Ostala nematerijalna imovina 128,545 4,863 142,466
0008 Ngmate.rualna imovina u 3314
pripremi
NEKRETNINE,
0010 POSTROJENJA | OPREMA 42,304 8,495,421 7,809,014 730,465 | 714,275 | 30,443,164
0011 | Zemljiste 990 1,024,858 | 4,239,798 321 6,302,433
0012 | Gradevinski objekti 34,933 2,856,687 | 1,563,768 298,151 9,704,759
0013 | Postrojenja i oprema 6,381 1,468,871 1,626,373 358,353 6,532,855
0014 | Investicione nekretnine 2,874,631 366,014 69,031 3,433,873
0015 Ostale nekretnine, postrojenja i 315 14,682
oprema
0016 | Nekretnine, postrojenjai 251,669 8,368 1,145,629
oprema u pripremi
Ulaganja na tudim
0017 | nekretninama, postrojenjima | 5,530 4,609 50,260
opremi
001g | Avansi za nekretnine, 12,860 4,693 92,290
postrojenja i opremu
0019 | BIOLOSKA SREDSTVA 324,424 202,315 703,175
0020 | Sume i vi$egodiénji zasadi 81,048 17,708 99,868
0021 | Osnovno stado 184,607 337,023
0022 | Bioloska sredstva u pripremi 243,376 243,376
0023 | Avansi za biolodka sredstva
DUGOROCNI FINANSIJSKI
0024 PLASMANI 20 7,156,340 6,938 93,693 2,175 7,765,873
0025 | Ucesca U kapitalu zavisnin 20 | 7,152,379 80 7,304,114
pravnih lica
UceS¢a u kapitalu pridruZenih
0026 | pravnih lica i zajedniCkim 93,693 93,732
poduhvatima
UceS¢a u kapitalu ostalih
0027 pravnih I{ca i drugﬁ hartije od 910 25,912
vrednosti raspoloZive za
prodaju
0028 Dugorgcnl plas'ma.n! matiénim i 33,881
zavisnim pravnimlicima
0030 | Dugorocni plasmani u zemlji 1,538
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0031 pugoroéni plasmani u 3,051 3,051
inostranstvu

0032 Hzartue od vredpostl koje se 25 25
drze do dospeca

0033 Ostali dugoroéni finansijski 6.833 7842
plasman
DUGOROCNA

0034 POTRAZIVANJA 348,757 366,842

0039 | Potrazivanja po osnovu jemstva 3,197

0040 | Sporna i sumnjiva potrazivanja 2,038

0041 | Ostala dugoro€na potraZivanja 12,850

0042 | OdlozZena poreska sredstva 28 60,578

0043 | OBRTNA IMOVINA 37,901 6,299,631 7,145,861 1,525,497 | 1,551,489 | 31,799,314

0044 | ZALIHE 6,497 2,815916 | 1,876,395 425,941 847,169 | 11,246,562

0045 | Materijal, rezervni delovi, alati 3304 | 303476 | 703944 | 61170 2,960,350
sitan inventar

0046 | Nedovrsena proizvodnja 398543 | 583932 | 124415 2283401
nedovrene usluge

0047 | Gotovi proizvodi 2,716 451,260 310,787 58,580 2,181,404

0048 | Roba 347 1,194,284 327 44,976 1,483,441

0049 Stalna}_sredstva namenjena 72,646 2525 92,252
prodaji

0050 EL?S;Q' avansi za zalihe 130 | 305707 | 274880 | 136,800 799,104

0051 | POTRAZIVANJAPOOSNOVU | 57 850 | 304580 | 1,441,577 | 995836 | 3025519 | 11,016,166
PRODAJE

0052 | Kupci u zemlji - maticna | 157,945 | 358,687 1,207,983
zavisna pravna lica

0053 Kupq u |nostran§tvu - maticna i 195,420
zavisna pravna lica

0054 | Kupci u zemlji - ostala 36 1332 | 256,613 310,462
povezana pravna lica

0055 Kupci u mostranst\{u - ostala 215,828
povezana pravna lica

0056 | Kupci u zemlji 27,114 161,821 715,481 665,316 4,475,225

0057 | Kupci u inostranstvu 702 4,814 366,077 73,907 810,321

0058 Ostala} potrazivanja po osnovu 1871
prodaje

0059 Potrazivanja iz specifi¢nih 189 6.291 25,839
poslova

0060 | Druga potraZivanja 76,476 25,371 5,000 193,671 525,287
Finansijska sredstva koja se

0061 | vrednuju po fer vrednosti kroz 33 92
bilans uspeha
KRATKOROCNI FINANSIJSKI

0062 PLASMAN| 2,658,499 | 1,692,830 15,224 29,498 5,238,576

0063 | Kratkorocni krediti plasmani - 2601918 | 1,692,547 4,315,742
mati¢na i zavisna pravna lica

0064 KratkoroCni krediti i plasmam - 32,213
ostala povezana pravna lica

0065 Kratkprocm krediti i zajmovi u 56,581 88,255
zemlj

0066 _Kratkorocnl krediti i zajmovi u
inostranstvu
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0067 Ostali krgtkoroéni finansijski 283 15,224 20,648
plasmani
0068 | Gotovinski ekvivalenti i gotovina 2,395 396,948 | 2,040,074 40,099 | 165,803 3,271,081
0069 | Porez na dodatu vrednost 109 5,846 16,907 32,796 1,437 159,101
070 | Aklivna vremenska 1,048 21144 | 52,707 4310 | 11302 | 316610
razgraniéenja
0071 | UKUPNA AKTIVA 80,253 | 22,407,327 | 15,173,338 | 2,349,655 | 2,616,696 | 71,309,327
0072 | Vanbilansna aktiva 64,150 | 35,558,686 550,266 | 40,420,241
0401 | KAPITAL 6,945 | 15,767,845 | 12,249,113 | 1,072,029 | 201,434 | 41,171,927
0402 | OSNOVNI KAPITAL 25,696 128,352 | 1,636,591 667,664 49,864 9,581,602
0403 | Akcijski kapital 25,696 1,650,640
0404 | Udeli drustava s ogranicenom 101463 | 1,632,306 2,921,668
odgovorno$éu
0405 | Ulozi 213,863
0406 | Drzavni kapital
0407 | DruStveni kapital
0408 | Zadruzni udeli
0409 | Emisiona premija 13,148
0410 | Ostali osnovni kapital 26,889 4,285 667,664 746,633
0411 | Upisani a neuplaceni kapital 1,470
0412 | Otkupljene sopstvene akcije 35,923
0413 | Rezerve 3,965 609,318 890,427
Revalorizacione rezerve po
osnhovu revalorizacije
0414 | nematerijalne imovine, 18,777 3,355,288 5,176,220
nekretnina, postrojenja i
opreme
Nerealizovani dobici po osnovu
0415 hartija od vrednosh i drugih 375 375
komponenti ostalog
sveobuhvatnog rezultata
Nerealizovani gubici po osnovu
0416 hartija od v.rednosn i drugih 4,057 30,671
komponenti ostalog
sveobuhvatnog rezultata
0417 | NERASPOREDJENI DOBITAK 7438 | 15,639,585 | 6,647,541 404,365 | 151,570 | 29,687,667
0418 g‘j{;fnsf"redef" dobitak ranijh 6,575 | 1277731 | 6007676 | 294,525 24,369,888
0419 g‘fgﬁfg’omde”i dobitak tekuce 863 | 2862454 | 639,865 | 109,840 4,126,492
0420 | UceSce bez prava kontrole
0421 | GUBITAK 44,966 11,280,200
0422 | Gubitak ranijih godina 44,966 2,086,448
0423 | Gubitak tekuce godine 155,385
DUGOROCNA
0424 REZERVISANJA | OBAVEZE 3,000 2,312,088 858,966 7,507 | 1,201,880 8,224,506
DUGOROCNA
0425 REZERVISANJA 59,994 129,740
0429 Rezerwsanjg za naknadell 31,497 95,503
druge beneficije zaposlenih
0430 | Rezervisanja za troskove 28,497 32,788
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sudskih sporova

0431 | Ostala dugoro€na rezervisanja 356

0432 | DUGOROCNE OBAVEZE 3,000 2,312,088 798,972 7,507 | 1,201,880 8,094,766

0435 Obavezg prema (l)sta.hr.n 39,322
povezanim pravnim licima

0437 ZD;?]‘GIF ocni kredt  zajmovi u 3,000 654,578 2,721,362

0438 Dugorocnl krediti i zajmovi u 57,868
inostranstvu

0439 | Obaveze po osnovu 144,394 7,507 279,633
finansijskog lizinga

0440 | Ostale dugoroCne obaveze 2,312,088 2,334,242

0441 | OdloZene poreske obaveze 2,962 6,477 449,960 608,702

0442 | KRATKOROCNE OBAVEZE 67,346 4,320,917 | 1,615,299 | 1,270,119 | 1,213,382 | 28,485,152
KRATKOROCNE

0443 FINANSIJSKE OBAVEZE 4,000 1,550,211 414,821 311,435 | 651,191 7,707,306

0444 Kratkoro€ni krediti od maticnih i 245,022 245 822

zavisnih pravnih lica

0445 Kratkoropnl kred[t| qd ostalih 6,692
povezanih pravnih lica

Kratkoroéni krediti i zajmovi u

0446 zemlj 4,000 1,269,410 177,500 2,616,851

0447 Kratkoroéni krediti i zajmovi u 3.343
inostranstvu

0449 | Ostale kratkorocne finansijske 35779 | 414821 | 133935 2122474
obaveze

0450 E;m'lﬁ”' avansi, depoziti 380 49,819 305 | 15626 64| 215018

0451 | OBAVEZE IZ POSLOVANJA 60,645 2,418,530 931,175 903,186 446,135 | 16,739,884

0452 | Dobavijaci - mafitha i zavisna 2| 1590452 | 196,211 243,008
pravna lica u zemlji

0453 Dobavljadi - mati¢na i zavisna
pravna lica u inostranstvu

0454 | Dobaviaci - ostala povezana 15244 | 80,636 110,034
pravna lica u zemlji

0455 Dobavljg0| - qstala povezana 8.828
pravna lica u inostranstvu

0456 | Dobavljadi u zemlji 60,643 623,211 642,752 639,648 6,361,392

0457 | Dobavljaci u inostranstvu 204,867 76,968 182,902 816,980

0458 | Ostale obaveze iz poslovanja 35,442

0459 | Ostale kratkoro¢ne obaveze 1,275 137,749 109,305 18,590 16,717 2,730,829
Obaveze po osnovu poreza na

0460 dodatu vrednost 793 48,716 95,022 25,868 467,078

04gq | Obaveze za ostale poreze, 253 115,254 26,543 20,693 323,633
doprinose i druge dazbine

0462 | Pasivna vremenska 638 38,128 589 | 73,407 301,404
razgranicenja

0463 | Gubitak iznad visine kapitala 7,180,960

0464 | UKUPNA PASIVA 80,253 22,407,327 | 15,173,338 2,349,655 | 2,616,696 | 71,309,327

0465 | Vanbilansna pasiva 64,150 | 35,558,686 550,266 | 40,420,241
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Bilans uspeha - uporedni

SZTR BURBEVIC
. DURBEVIC i
, OREOVICA AD IM MATIJEVIC CARNEX 1011 - Prerada i
AOP Kategorije MILENKO BIFTEK L
OREOVICA DOO NOVI SAD DOO VRBAS PREDUZETNIK konzervisanje mesa
SUBOTISTE
1001 | POSLOVNI PRIHODI 346,901 16,279,689 10,142,557 5,913,527 | 5,608,855 72,909,651
1002 | PRIHODI OD PRODAJE ROBE 30,757 4,233,954 12,906 283,381 | 2,531,068 14,311,541
Prihodi od prodaje robe matiénim i zavisnim
1003 | pravnim licima na domacem trzistu 1,096,611 241 1,564,683
1005 Prihogi oq prodaje robe E)stalinv\l?ovezanim 18,925 73,892
pravnim licima na domacéem trzistu
1006 Prihogi oq Iprodajel robe ostalim Rf)vezanim 2626
pravnim licima na inostranom trzistu
1007 | Prihodi od prodaje robe na domacem trzistu 30,757 2,341,577 12,665 264,456 7,293,248
1008 ::;Ilf;?lj'il od prodaje robe na inostranom 795,766 830,169
to0g | FRHIO0H OD PRODAJE PROIZVODA 316,017 11753589 | 10,000,830 5618216 | 3,077,727 57,868,057
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga
1010 | matiénim i zavisnim pravnim licima na 67,560 2,247,128 5,235,976
domacem trzistu
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga
1011 | maticnim i zavisnim pravnim licima na 237,867
inostranom trzistu
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga
1012 | ostalim povezanim pravnim licima na 7,059 359,942 1,166,468 2,182,006
domacem frzistu
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga
1013 | ostalim povezanim pravnim licima na 1,208,802
inostranom trzistu
1014 | Prihodiod prodaje proizvoda i usluga na 304,353 11,318,654 5,368,061 3,657.431 36,594,869
domacem trzistu
1015 | Prihodi od prodaje gotovin proizvoda | 4,605 367,375 2,025,699 794,317 6,145,835
usluga na inostranom trzistu
1016 PI’IhOd.I. oq premija, subvencija, dotacija, 21,480 24,397 5.146 60 126,551
donacija i sl.
1017 | Ostali poslovni prihodi 127 270,666 104,424 6,784 603,502
1018 | POSLOVNIRASHODI 340,403 15,103,860 9,425,768 5,794,326 | 5,375,093 69,941,411
1019 | Nabavna vrednost prodate robe 4,315 3,753,251 10,995 287,520 | 2,122,044 11,380,440
1020 | Prihodi od aktiviranja ucinaka i robe 263,022 23,896 8,152 614,296
1021 Pove(l':anje yredno§ti zalihavneldovréenih i 84,065 53,204 22,151 583,669
gotovih proizvoda i nedovrenih usluga
1022 Smanjenje yredno§ti zalihavneQOvréenih i 3911 33,621 313,019 671,005
gotovih proizvoda i nedovrdenih usluga
1023 | TroSkovi materijala 291,034 8,377,163 5,679,639 4,942,720 | 2,378,133 43,213,722
1024 | TroSkovi goriva i energije 11,343 498,574 388,037 144,338 137,873 2,406,484
1025 | TroSkovi zarada, naknada zaradai ostali 16,918 1,586,506 989,991 199,630 | 507,918 6,644 481
liéni rashodi
1026 | TroSkovi proizvodnih usluga 7,205 446,969 1,385,923 178,447 151,767 3,659,972
1027 | Tro$kovi amortizacije 3,071 557,741 385,254 76,054 15,693 1,820,805
1028 | TroSkovi dugorocnih rezervisanja 21,897 34,686
1029 | Nematerijalni trokovi 2,606 197,122 274,909 27,063 83,816 1,307,781
1030 | Poslovni dobitak 6,498 1,175,829 716,789 119,201 233,762 3,301,233
1031 | Poslovni gubitak 332,993
1032 | FINANSIJSKI PRIHODI 293 1,884,899 85,862 962 4,202 2,069,761
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FINANSIJSKI PRIHODI OD POVEZANIH
1033 1| |cA | OSTALI FINANSIJSKI PRIHODI 231 1870811 65,645 452 1,978,399
1034 Finan§ijs_ki prihodi od maticnih i zavisnih 1 1,870,811 34,558 1.907.938
pravnih lica
1035 F|nan§|1§k| prihodi od ostalih povezanih 29,276 45,894
pravnih lica
1037 | Ostali finansijski prihodi 230 1,811 12,963
1038 | Prihodi od kamata (od trecih lica) 7,491 988 149 1,439 16,075
1039 Pozitivne kursne razlike i polgitiv_nil efekti 62 6,597 19.229 813 2311 75,287
valutne klauzule (prema tre¢im licima)
1040 | FINANSIJSKI RASHODI 277 103,872 70,738 6,444 47,136 563,493
FINANSIJSKI RASHODI IZ ODNOSA SA
1041 | POVEZANIM PRAVNIM LICIMA | OSTALI 21 92,037 18,182 40 127 146,570
FINANSIJSKI RASHODI
1042 Fine}nsjjski rash'odi.iz. odnosa sa mati¢nim i 21 46,658 3618 56.213
zavisnim pravnim licima
1043 Finansijgki rashodi iZ. o_dnosa sa ostalim 45,379 13.823 75,008
povezanim pravnim licima
1045 | Ostali finansijski rashodi 741 40 13,930
1046 | Rashodi kamata (prema tre¢im licima) 256 6,230 36,805 5,248 46,804 356,984
1047 Negativne kursne razlike i nggat_iyni efekti 5605 15,751 1156 205 59,939
valutne klauzule (prema tre¢im licima)
1048 | Dobitak iz finansiranja 16 1,781,027 15,124 1,816,466
1049 | Gubitak iz finansiranja 5,482 42,934 310,198
Prihodi od uskladivanja vrednosti ostale
1050 | imovine koja se iskazuje po fer vrednosti 961 37,999
kroz bilans uspeha
Rashodi od uskladivanja vrednosti ostale
1051 | imovine koja se iskazuje po fer vrednosti 3,378 5,706 10,216 1,597 69,036
kroz bilans uspeha
1052 | Ostali prihodi 1,070 22,198 99,543 20,098 2,411 531,719
1053 | Ostali rashodi 3,190 45,578 53,882 9,902 22,023 1,024,370
1054 | Dobitakiz redovnog posiovanja pre 1,016 2933476 771,868 113699 | 170,580 4,685,033
oporezivanja
1055 Gubltak iz r_edovnog poslovanja pre 734213
oporezivanja
Neto dobitak poslovanja koje se obustavija,
1056 | efekti promene radunovodstvene politike i 540 1,412
ispavka greSaka iz ranijih perioda
Neto gubitak poslovanja koje se obustavlja,
1057 | efekti promene raéunovodstvene politike i 186 19,930
ispavka greSaka iz ranijih perioda
1058 | Dobitak pre oporezivanja 1,016 2,933,290 772,408 113,699 170,580 4,667,289
1059 | Gubitak pre oporezivanja 734,987
1060 | Poreski rashod perioda 253 129,765 97,813 3,859 15,112 335,769
1061 | OdloZeni poreski rashodi perioda 34,730 51,570
1062 | OdloZeni poreski prihodi perioda 100 58,929 65,227
1063 | Isplacena li€na primanja poslodavca 3,898 5,393
1064 | Neto dobitak 863 2,862,454 639,865 109,840 151,570 4,360,435
1065 | Neto gubitak 755,638
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Zbirni pokazatelji - uporedni

SZTR DURBEVIC
. OREOQVICA AD IM MATIJEVIC DOO CARNEX DOO DURDEVIC MILENKO 1011 - Prerada i
ARG OREQVICA NOVI SAD VRBAS PREDUZETNIK EE konzervisanje mesa
SUBOTISTE

Broj zaposlenih (na bazi 28 1,737 878 291 900 8.103
radnih &asova)

Dobit nakon oporezivanja 863 2,862,454 639,865 109,840 | 151,570 4,360,435

Ebitda 9,569 1,733,570 1,102,043 195,255 | 249,455 4,789,263

EBT 1119 2,868,684 676,670 115,088 | 198,374 4,717,419

Gotovina 2,395 396,048 2,040,074 40,099 | 165,803 3,271,081

Neto radni kapital (neto 29,445 1978714 | 5,530,562 255378 | 338,107 3,314,162
obrtni fond)

Obaveze prema 60,645 2,418,530 931,175 903,186 | 446,199 16,790,643
dobavljatima

Porez na dobit 253 129,765 97,813 3,859 | 15112 335,769

Potrazivanja od kupca 27,852 324,580 1441577 995836 | 496,190 11,312,623

Produktivnost 8 1 1 8 5 2

Prose¢na bruto plata

Ukupni prihodi 348,264 18,186,786 | 10,327,962 5,934,587 | 5,616,429 75,524,534
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Opis metodologije procene

Predmet procene je procena akcija zbog donoSenja Odluke o povlaCenju akcija sa regulisanog trZista ,
odnosno MTP.

+ Zakon nalaze utvrdivanje vrednosti akcija po slede¢im osnovama:
1. Knjigovodstvena vrednost akcija - Knjigovodstvena vrednost akcija utvrduje se prema poslednjem

redovnom bilansu stanja.

2. TrziSna vrednost akcije (cena akcija postignuta u trgovanju na berzi) - U skladu sa ¢lanom 259. stav

1. Zakona o privrednim drustvima ( u daljem tekstu ZPD).

“TrziSna vrednost akcija javnog akcionarskog drustva utvrduje se kao ponderisana prose¢na cena
ostvarena na regulisanom trZistu, odnosno multilateralnoj trgovackoj platformi, u smislu zakona kojim se
ureduje trziste kapitala, u periodu od Sest meseci koji prethodi danu donosenja odluke kojom se utvrduje
trziSna vrednost akcija, pod uslovom da je u tom periodu ostvareni obim prometa akcijama te klase na trzistu
kapitala predstavijao najmanje 0,5% ukupnog broja izdatih akcija te klase i da se u istom periodu trgovalo vise
od 133 trgovackih dana na mese¢nom nivou.

lzuzetno, trziSna vrednost akcija javnog akcionarskog drustva moze se utvrditi putem procene u
Skladu sa ¢lanom 51. ovog zakona pod uslovom da tako utvrdenu trzisnu cenu prihvati skupstina na osnovu
obrazlozenog predloga odbora direktora, odnosno nadzornog odbora ako je upravijanje drustvom dvodomno u
kome se mora navesti i vrednost tih akcija utvrdena u skladu sa stavom 1. ovog Clana.

Trzisna vrednost akcifa javnog akcionarskog drustva utvrduje se putem procene u skladu sa ¢lanom
51. ovog zakona ako je ispunjen jedan od sledecih uslova:

1) ako nije ostvaren obim prometa iz stava 1. ovog Clana;
2) u slucaju izdavanja akcija nove klase.

Trzisna vrednost akcija utvrdena u skladu sa stavom 1. ovog ¢lana, odnosno procena vrednosti iz
Stava 2. ovog ¢lana vaZe tri meseca od dana utvrdivanja trZiSne vrednosti, odnosno od dana na koji je procena
izvrsena, i U oba sluCaja moraju biti vazece na dan donoSenja odgovarajuce odluke skup$tine ako se trZisna
vrednost utvrduje za potrebe dono$enja te odluke.

TrZisna vrednost akcija drustva koje nije javno akcionarsko dru$tvo utvrduje se u skladu sa ¢lanom 51.

ovog zakona.”
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3. Procenjena vrednost akcije na dan procene]

Prema Clanu 51. ZPD, procenu vrednosti akcija vrSi ovlas¢eni sudski vestak, revizor ili drugo stru¢no
lice koje je od strane nadleznog drzavnog organa Republike Srbije ovlaéeno da vrSi procene vrednosti
odredenih stvari ili prava, a koje odabere nadlezni organ Drustva.

Zakon o privrednom druStvu je predvideo procedure kod sazivanja skupsStine, nacina obracuna | isplate

nesaglasnih akcionara.

Clan 475.

Sastavni deo materijala za sednicu skupstine na kojoj se donosi odluka iz ¢lana 474. stav 1. ovog zakona je:

1) obavestenje o pravima nesaglasnih akcionara na otkup njihovih akcija i formular zahteva za ostvarivanje tog prava, koji sadrZi polja u koja se
unosi ime, odnosno poslovno ime akcionara i njegovo prebivalite, odnosno sediste, kao i broj i klasa akcija Ciji otkup zahteva;

2) podatak o trzisnoj vrednosti akcija javnog akcionarskog dru$tva utvrdenoj u skladu sa ¢lanom 259. stav 1. ovog zakona;

3) podatak o knjigovodstvenoj vrednosti akcija javnog akcionarskog dru$tva i podatak o procenjenoj vrednosti akcija javnog akcionarskog drustva
utvrdenoj u skladu sa c¢lanom 51. ovog zakona, ako nije ostvaren obim prometa akcijama iz ¢lana 259. stav 1. ovog zakona, pri cemu se te

vrednosti utvrduju na dan donoSenja odluke o sazivanju sednice skupstine;

Clan 123 Zakona o trzi$tu kapitala predvidja uslov za povlagenje akcija sa regulisanog trzista , odnosno MTP

izmedju ostalog nacin procene vrednosti akcija nesaglasnih akcionara.

Zakon o preuzimanju akcionarskih drustava u ¢lanu 22 navodi sledece: “Kada akcije s pravom glasa ciljnog
drustva nisu likvidne u skladu sa stavom 1. ovog €lana ili nisu ukljuCene u trgovanje na regulisano trziste,
odnosno MTP (Multilateralna trgovacka platforma), ponudac je obavezan da ponudi akcionarima najmanje
najviSu vrednost od sledecih vrednosti:

- najviSa cena iz stava 2. ovog Clana,

- knjigovodstvena vrednost akcija s pravom glasa,

- procenjena vrednost akcija s pravom glasa u skladu sa zakonom kojim se ureduju privredna

drustva”.

Trzidna vrednost akcija a koja se utvdjuje u skladu sa clanom iz ¢lana 259. stav 1. Zakona o

privrednim druStvima se ne moze utvrditi jer je u zadnjih 6 meseci (od 15.03.2013.) ostvareni obim prometa
akcijama na trZiStu kapitala u visini manjem od 0,5% ukupnog broja izdatih akcija i da se u istom periodu nije

trgovalo vide od 1/3 trgovackih dana na meseénom nivou.
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*  Na osnovu ¢lana 259 ZPD i Cinjenici da su akcije DruStva nisu likvidne, cenu akcija treba odrediti

uporedivanjem knjigovodstvene i procenjene vrednosti akcija na dan procene, tj. po viSoj vrednosti izmedu

ove dve navedene jer trziSne nema.

Knjigovodstvena vrednost akcija

Knjigovodstvena vrednost kapitala Akcionarskog drustva “ KLANICA” :

Knjigovodstvena vrednost kapitala

Knjigovodstvena vrednost kapitala na dan 30.06.2019. u '000 RSD (1) 3,965
Knjigovodstvena vrednost kapitala na dan 30.06.2019. u '000 EUR 34
Broj redovnih akcija sa pravom glasa na dan 30.06.2019. (2) 25,696
Knjigovodstvena vrednost jedne redovne akcije sa pravom glasa na dan 30.06.2019.9. U

RSD (3)=(1):(2) 154.30
Knjigovodstvena vrednost jedne redovne akcije sa pravom glasa na dan 30.06.2019.G U

EUR 1.31

+ Sa obzirom na realna ograniCenja navedena u ovom izvestaju, podatak o knjigovodstvenoj vrednosti akcije

Drustva treba uzeti za polaznu osnovu .

+ U slucaju profitabilnih i likvidnih kompanija knjigovodstvena vrednost svakako predstavlja najnizu vrednost u

poredenju sa trziSnom vrednoS¢u kao i onom koju je moguce posti¢i u trgovanju na berzi. Medjutim, tamo

gde nema trgovanja na berzi i gde je mali iznos EBITDA u odnosu na vrednost celokupnog drustva

onda knjigovodstvena vrednost postaje veéa od trziSne vrednosti.
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Osnovni podaci o akcijama:

TrziSna vrednost akcija (Cena akcija postignuta na berzi)

Maziv hartije
Simbol

Trziste

Metod trgovanja
Maticni broj

ISIN

CFI

Oznaka sektora

Maziv sektora

Oreovica a.d, Oreovica,
obifne akdje sa pravom glasa

OREQ
MTP

Metod kontinuiranog
trgovanija

17342118
RSORECE36094
ESVUFR

C-1041

C - Preradivacka industrija

Broj izdatih hartija
(prema Informatoru)

Broj ukljucenih hartija

Valuta

Statisticki prikaz
viasnistva preduzeca

Pokazatelji

TrZisna kapitalizacija
EPS
P/E
P/B
ROE

25,690

25,6906
RSD

Centralni registar HoV

13.361.920
33,58
15,48

1,92
12,42

Pokazatelji su izraunati prema podacima iz poslednien

godiznjeq bilansa.

Cena

Promena

Obim

Promet

Cena otvaranja
Majvisa dnevna cena
MajniZa dnevna cena
VWAP

520
0,00% 0 RSD

52 nedelje

Majvisa cena

MajniZa cena

Istorijski

Hajvisa cena
850
24.12,2007,

HajniZa cena
520
15.03.2013.

]
]

¢ Akcije Drustva su listirane na Beogradskoj Berzi i mogu da se trguju slobodno na MTP trzistu

Za sagledani period od 6 meseci akcije Drustva nisu bile likvidne odnosno u skladu sa ¢lanom 259 stav 1

Zakona o privrednim drustvima nije bilo trgovanja ..

Prose¢na ponderisana cena akcije za sagledani period iznosi € 0,00.

Za ponderisanje je uzet u obzir obim trgovanja na dan u odnosu na celokupan obim sagledanog

perioda.

Koris¢en je dnevni srednji kurs Narodne Banke za svaki dan trgovanja kako bi se izbegla distorzija

prosecnog kursa perioda.

Trzidna vrednost akcija koja se utvdjuje u skladu sa Clanom iz Clana 259. stav 1. Zakona o privrednim

druStvima se ne moze utvrditi jer je u zadnjih 6 meseci (od 15,03,2013.) ostvareni je obim prometa

akcijama na trzistu kapitala u visini manjem od 0,5% ukupnog broja izdatih akcija.
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Tacnije, u ovom periodu nije je doslo do transakcija. Poslednja transakcija bila je 15.03.2013.g. po ceni
od 520,00 dinara po akciji.

lzvor: BELEX
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Procenjena vrednost — metodologija procene

Prilikom procene vrednosti kapitala DruStva primenjene su dve osnovne metode procene:
- Prinosni metod — Diskontni nov¢ani tok (DNT) i
- Trzisni pristup — koji se sastoji od dve metode:
+ Uporedive Drustva

+ Uporedive transakcije — multiplikatori

* TroSkovni pristup — Neto imovina (NAV) nije koriS¢en za procenu vrednosti jer svrha procene ne zahteva da
se proceni svaka stavka bilansa stanja, a uz to troskovni pristup je staticki metod i odreduje vrednost kapitala
na odredeni datum bez uzimanja u obzir buducih efekata poslovanja Drustva.

Na taj nacin je otklonjen rizik uticaja materijaino znacajnih promena na bilansnim pozicijama koje nisu
efektuirane u zvanicnim finansijskim izve$tajima jesu bili predmet revizije. Samim tim o¢uvana je objektivnost

izvrSene procene.

+ Kamatonosne obaveze i gotovinu i gotovinske ekvivalente menadZment DruStva je utvrdio u iznosu
najpribliznijem danu Procene.

* Vrednost uloga je dodata na procenjenu vrednost Drustva na kontrolnoj i utrzivoj osnovi.

* Vrednost 100% kapitala Drustva dobijena primenom pomenuta tri metoda procene je ponderisana razli¢itim
ponderima, s tim da je metodu diskontovanih novCanih tokova dodeljen najveci ponder buduci da se zasniva

na konkretnim poslovnim planovima Drustva. Odnos pondera je baziran na sledecoj podeli:
+ Diskontovani Nov¢ani Tok: 90%

+ Uporedive Drustva: 0%

+ Uporedive transakcije: 10%
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Diskontovani nov€ani tok - Metodologija

Srbija
Ocekivanja

Poreska stopa na dobit 15%
Stopa povratka bez rizika 2.92%
Premija rizika 6.00%
Rizik zemlje (Moody's) BB
Specifican rizik zemlje 5.20%
Volatilnost trZista zemalja u razvoju 1
SpecifiCan rizik preduzeca 2%
Stopara rasta nakon projektovanog perioda 3,3%

Izvor: Bloomberg, KPMG, ECB, Moody’s

+ WACC' (Ponderisani prose¢ni troSkovi kapitala) se smatra sveobuhvatnom diskontnom stopom u obracunu

vrednosti Drustva u proceni po prinosnoj metodi.

+ Stopa povrata bez rizika se smatra kao polazna osnova za ovu kalkulaciju i koristi se prinos na 30-godisnje
obveznice Evropske Centralne Banke (ECB). Smatra se da su ove obveznice bez rizika Ciji rejting iznosi ,AAA

I garantuje njihovu redovnu isplatu.

* Premija rizika je procena dodatnog prinosa koji vlasnici kapitala odnosno akcionari mogu smatrati
kao adekvatnom naknadom za dodatan rizik koji proizilazi iz ulaganja u kompaniju koja nema garancije da ce

redovno izmirivati svoje obaveze prema akcionarima.

1 WACC(Weighted Average Cost of Capital) = ponderisani proseéni troSak kapitala gde ponderi predstavljaju vrednosne udele
svake komponente kapitala u ukupnoj strukturi kapitala preduzec¢a. Povezan je sa izvorima finansiranja koji se koriste u realizaciji
investicijskog projekta i predstavlja diskontnu stopu koja bi se trebala koristiti prilikom vrednovanja finansijske efikasnosti
investicijskih oportuniteta. .
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Mpaduxod 18, MokasaTen npeMuje puauka — EMBI
(oHEBHW NOOAUW, ¥ GA3HAM NOSHAMA)

EMBI Giobal =—— Pynryruja

Mafjapoia

MNomecxa —Typcka — Cphja

1357BM13578IMI 357135701135 TE1I13"
M3 2014 2015. 2018 2017, 2Ma.

"Jarnsyuno oz 0.4.3019.
=HakoH wTo ce y jaHyapy cOycTMNa H3 PEKODOHO HWCEW
HMBD, NPEMH|3 pU2MK3 3emibe Bnaro je noeehaua, Kao W y
OpYrMM 3emreama y pazeojy, ycneg rnobanHux daktopa,
Kao WTo cy NooWTpaBake MoHeTapHe nonutuee DEN-a u
pacT HeW3BeCcHOCTH  Ha  mobanHuM  PUHIHCH]CKM
TPHMULITHMA.

=Y wmaptry 2017. areduwja Moody’'s noeehana je
KpeguTHHW pejTuHr Cpbuje ca b1 Ha bal. ¥ geuembpy
2017, areHumje S&F wm Fitch noeehane cy KpegoWwTHW
pejTuHr Cpowuje ca bb- Ha bb ca ctabwnHum narneguma
3a [arkM pacT KpedWTHOT pPejTHUHIA. -

Republika Srbija saraduje sa rejting agencijama S&P, Fitch i Moody'’s koje ocenjuju njen kreditni rejting za
dugoroc¢no i kratkorono zaduZivanje, u stranoj i domacoj valuti. U sledecoj tabeli prikazani su aktuelni kreditni
rejtinzi za dugoroéno zaduZivanje, u stranoj valuti Republike Srbije kod navedenih agencija.

Standard and Poor’s Fitch Ratings Moody’s Investors Service
Rejting BB / pozitivni izgledi BB / stabilni izgledi Ba3 / stabilni izgledi
Datum 15. 06. 2019. 03. 05. 2019. 17.03. 2017.
Aktivnost  potvrden rejting potvrden rejting povecan rejting

+  Specifi€an rizik zemlje je baziran na osnovu procene medunarodnih kompanija i njihove ocene kreditnog
rejtinga i opstih uslova poslovanja u pojedinanim zemljama. Za potrebe analize - rejtingu zemlje je dodeljen
procenat rizika u skladu sa medunarodno priznatom skalom Damodaran koja dodaje specifiéne procentualne

iznose za kvantifikovanije rizika poslovanja.

+ Volatilnost trziSta je ponder utvrden na osnovu procene za trzista koja se smatraju ,,u razvoju” ili imaju visok

stepen rizika na ve¢ dodeljen rizik zemlje.
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«  SpecifiCan rizik preduzeca je dodatna procena koja uvazava Cinjenicu da neke €lanice grupe posluju u
manjim trzistima sa nizom efikasno$¢u i da je poslovanje otezano u poredenju sa vec¢im trzistima gde Drustva
mogu da postignu ekonomiju obima.

Izvor: Bloomberg, CapitallQ, kalkulacija

+ Beta je racio poredenja poslovanja specificne industrije u odnosu na generalno trZiste Sireg broja
industrija. Ovaj koeficijent meri izloZzenost DruStva ukupnom trziSnom riziku, odnosno, sistematski rizik na
trzistu.

+ Uzorak je primenjen iz baze Damodaran koja je poredena sa Bloomberg i CapitallQ bazama.

+ Stopa rasta nakon projektovanog perioda se odnosi na ocekivani godisnji rast i dalji razvoj Drustva koja

polazi od predpostavke da je poslovanje Drustva neograniceno.

+ Faktori koji utiCu na rast ne samo Drustva vec i celokupne industrije se uzimaju u obzir kako bi se postavila

realna projekcija daljeg rasta koja utie na vrednost Drustva prilikom vrednovanja po prinosnoj metodi.

Stuktura

projektovani D/V RACIJA 6,500 10,465 | 62.11%
projektovani E/V RACIJA 3,965 10,465 | 37.89%
projektovani D/E RACIJA 0.61

* Racio duga prema kapitalu (D/E) sagledava strukturu finansiranja Drustva kako bi se utvrdio ponder za cenu

novca koji kompanija mora da plati da bi pozitivno poslovala.

+ Visok nivo duga u odnosu na kapital podrazumeva da kompanija viSe koristi eksterno finansiranje za svoje
poslovanje i da ima izlozenost prema spoljasnim kreditorima kojima je u obavezi da redovno isplacuje
anuitete.

+ Sa druge strane, vlasnici kapitala su postedeni tereta da finansiraju poslovanje Drustva i da mogu da
ostvare veci obrt na manje uloZeni kapital. Prinos na kapital u apsolutnim iznosima je u tom slu¢aju smanjen

proporcionalno sa nivoom izlozenosti ka riziku (nivou kapitala).
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+ KoriS¢enjem projektovanog racio duga prema kapitalu dobija se prosek za period koji je oCekivan u biznis

planu. Umanjuje se efekat trenutnog stanja koji zbog svoje prirode ne moze da bude merodavan u

projekcijama i moze da stvori distorziju.

Proradun diskontne stope Wacc

Metode Re CAPM
1 Stopa povrata bez rizika 2.92%
2 Premija rizika 6.00%
3 Korigovana beta (Leverovana) 0.62
4= (2x3) Prilagodjen rizik premijumom na rizik 3.72%
5 Specifican rizik zemlje 5.20%
6 Korigovanje za volatilnost 1
7=5x6 Prilagodjen premijumom na rizik kapitala 5.20%
8 Specifi¢an rizik preduzeca 3.10%
9=1+4+7+8 Cena sopstvenog kapitala (Re) 14.94%
10 Cena kredita 5.76%
11 Poreska stopa 15.00%
12=10x(1-10) Cena kredita (duga) nakon poreza 4.90%
Ponderisana proseéna cena kapitala (WACC) 11.13%
lzvor: Bloomberg, KPMG, ECB, kalkulacija, Moody’s
Procena stope rizika ulaganja u preduzece
Ocena
Kriterijum 1 2 3 4 5 %
Veli€ina preduze¢a * 2
Kvalitet organizacije, kadrova i menadZzmenta * 2.5
Finansijski poloZaj * 4
Moguénost pouzdanog predvidanja poslovanja ¢ 4
Proizvodno-prodajni potencijal i diversifikacija
kupaca i 3
UKUPNO 31

+ Kalkulacija cene kapitala je:

+ (Stopa povrata bez rizika + Prilagoden premijum na rizik + Prilagoden premijum na rizik kapitala + Rizik

Preduzeca)
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+ Cena zaduZzivanja je utvrdena na osnovu pregleda dokumentacije drustva.

+ Kalkulacija ponderisane cene kapitala (WACC) je:

* ((cena kapitala x racio E/V) + (cena kredita nakon poreza x D/V))

Kalkulacija DNT

« Kako bi se utvrdila vrednost Drustva po DNT metodi uzete su projekciie AKCIONARSKO DRUSTO *
KLANICA’ad i oCekivanja toka poslovanja.

* Prihodi i troSkovi su sagledani i smatra se da su realni i ostvarivi bez ekstremnih instanci koje bi ugrozile
likvidnost.

Ovaj rezultat je uzet kao polazna osnova za obracun DNT-a.

+ Kamatonosne obaveze i gotovinu i gotovinske ekvivalente na dan Procene menadzment Drustva je utvrdio u

iznosu najpribliznijem danu Procene.
+ Na bruto novCani tok se dodaje promena obrtnih sredstava i kapitalne investicije u toku godine.

* Isplata dividende iz nerasporedene dobiti DruStva za sve akcionare koji se na dan 31.12.2018. godine

nalaze upisani u knjizi akcionara kod Centralnog registra HOV, se nece izvrsiti u toku 2019. godine .

+ Za dobijanje diskontovanog nov¢anog toka koriS¢ena je standardizovana formula u obraCunu:
* (neto novcani tok)/((1+WACC Drustva)*Maktor diskonta))

+ Faktor diskonta se raCuna po periodima od pocetnog perioda procene, gde se svaki fiskalni period tumaci

kao jedna celina.

* Projektovana Vrednost je vrednost Drustva za preostali period njenog trajanja za koji nije moguce sa
sigurnoS¢u predviditi kroz projekcije odnosno period. Za potrebe racunanja ove vrednosti koristi se
Gordonova formula kao standard:

* (DNT poslednjeg perioda * (1+stopa rasta nakon projektovanog perioda)/(WACC Drustva - stopa

rasta nakon projektovanog perioda))
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* Projektovana Vrednost se dalje diskontuje kako bi se dobila sadasnja vrednost buducih novcanih tokova:

* Projektovana vrednost / ((1+WACC Drustva)*aktor diskonta za poslednju projektovanu godinu)

+ Ukupna vrednost DruStva se racuna prostim sabiranjem diskontovane projektovane vrednosti i zbira

diskontovanih novcanih tokova projektovanih perioda.

+ Ukupna vrednost Drustva je bruto iznos za koji bi potencijalni kupac bio spreman da preuzme celokupno
Drustvo ali ukljuCuje obaveze po dividendama, prefencijalnim akcijama i kamatonosnim obavezama. Kako bi
se utvrdila vrednost kapitala, odnosno vrednost koja ostaje vlasnicima/akcionarima potrebno je oduzeti te
obaveze i dodati vrednost nov¢anih sredstava koje se nalaze u Drustvu:

* (Ukupna vrednost Drustva) — (krediti i ostale kamatonosne obaveze) - (preferencijalne akcije) —

(dividende) +(NovCana sredstva i gotovina)
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u.000 din

R. Godina
STRUKTURA
br. 2019 2020 2021 2023 2024 2025 2026 2027 2028
NETO NOVCANI TOK -10,812 5,647 5,870 4,959 4,434 3,886 3,370 2,787 | 2,287 1,905
1. | Diskontna stopa 11.13%
2. | Diskontni faktor 0.89985 | 0.80972 | 0.72863 | 0.65565 | 0.58999 | 0.53090 | 0.47773 | 0.42988 | 0.38683 | 0.34809
3. | Sadasnja vrednost neto nov€anih tokova -9,729 4573 4,277 3,251 2,616 2,063 1,610 1,198 885 663
4. | Kumulativ sadasnje vrednosti 9,729 | 5157 -880 2,372 4,988 7,051 8,661 9,858 | 10,743 | 11,406
l. | Neto sadasnja vrednost projekta (NPV) 11,406
Projektovana vrednost kompanije R STRUKTURA
(TV - Gordonova formula) br. 2028
DNT poslednjeg perioda | 684.91 NETO NOVCANI TOK 8,747
Wacc-stopa rast 7.83 1. Diskontna stopa
8,747 2. Diskontni faktor 0.34809
3. Diskotnovana projektovana vrednost 3,045

Diskontovana projektovana vrednost

3,045
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Ukupna vrednost drustva (TEV) 14,451
(-) krediti 6,500
(-) Dividende
(+) NovC€ana sredstva 1,987
Ukupna vrednost
kapitala 9,938
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TrziSni metod — Uporedive Drustva
+ TrziSni multiplikatori uporedivih kompanija koje se bave istim ili slichim delatnostima i Cijim akcijama se
aktivno trguje na slobodnom i otvorenom trZistu.
+ Osnova se bazira na relevantnosti tih kompanija:
* Bave se istom ili slicnom delatnoScu,
+ Slobodno se trguju na trzistu i njihovi finansijski podaci su javni
+ Postoji dovoljno veliki uzorak tako da mozZe da se sagleda veci broj kompanija i izbegne distorzija na
osnovu relativno malog uzorka
+ VeliCina Drustva odnosno njenog prometa i ostalih parametara u odnosu na Drustvo
* Posluju na istim ili sliénim trzistima. Relevantne DruStva posluju u komparativnim trzistima ili u
relativnoj geogravskoj blizini
+ Komparativni podaci koji se Cesto koriste za analizu uporedivih kompanija su:
*Vrednost Drustva / Neto dobit
* Vrednost Drustva / EBIT
* Vrednost Drustva / EBITDA
+ Vrednost Drustva / Kapital

* Vrednost Drustva / Bruto Prihod

+ Za potrebe ove analize koris¢eni su multiplikatori:

+ Vrednost Drustva / Bruto Prihod
Vrednost Drustva / EBITDA

Zbog razlicitosti poslovanja i specificnosti pojedinih trziSta (nacina knjizenja, razlicitih poreskih troSkova
itd.), ova dva multiplikatora se smatraju najrelevantnijim zbog njihove preciznosti i homogenizacije na

svim trziStima.

« Sagledane su uporedive DruStva sa geografskog prostora Evrope koje su komparativne sa

DruStvom u smislu delatnosti i sektora.
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+ Vrednosti kapitalizacija, a s tim i multiplikatori su dinamiCne prirode i menjaju se u odnosu na kretanje
cena hartija kompanija na likvidnim evropskim trziStima kapitala. Podaci su analizirani na osnovu

najskorijih podataka tih kompanija.

+ Ove transakcije se vr3e na likvidnom dnevnom trzistu i ukljuCuju transakcije koje se prvenstveno odnose

na manjinske pakete akcija.

» Medjutim, zbog teSkoée uporedjivanja Drustva sa uporedivim kompanijama u Srhiji | Evropi koja

nije validno zbog same prirode delatnosti i sektora u kome posluje. Stoga se ova metoda nije

uzimala u obzir.

Trzisni metod - Uporedive transakcije
* Analizirane su transakcije na podruciju Evrope (razvijena trzista i trZiSta u razvoju)
+ Uzete transakcije ukljuCuju samo transakcije koje se smatraju M&A transakcijama (spajanja i akvizicije)
odnosno ne ukljuCuju transakcije otkupa (buyback), odvajanja (spinoff) i ostale slicne transakcije koje bi
stvorile distorziju vrednosti.
+ Transakcije spajanja i akvizicije (M&A) se mogu smatrati kao trziSne zbog toga Sto se deSavaju izmedu
lica koja su slobodna da raspolazu sa svojim kapitalom dok ostale transakcije mogu da sadrze limitirajuce

faktore (npr. Kompanija u restrukturiranju ili rasprodaja imovine itd.)

+ Sagledan je viSegodisniji period kako bi se ustanovio trend trzista u kome Drustvo posluje. Za potrebe

procene koriS¢eni su najskoriji podaci iz 2018 godine.

+ U ovoj analizi kao i u analizi uporedivih kompanija, kori§ceni su multiplikatori:

+ Vrednost Drustva / Bruto Prihod

* Vrednost Drustva / EBITDA
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+ Analizirane su transakcije Drustva iz delatnosti Drustva odnosno sektori iz iste.

* Postoji jasna indikacija da M&A trziste na podrucju Srbije je stabilna i da je tendencija ka konsolidaciji

trzista odnosno ukrupnjavanju kapitala .

* Prihodi i EBITDA kompanija su koris¢eni na osnovu iznosa iz Bilansa stanja na dan 30.06.2019. godine.

(U prilogu) .

+ Veci ponder je dodeljen multiplikatoru za TEV/EBITDA zbog njegovog znaaja na profitabilnost Drustva.
lako je TEV/Prihodi relevantan i znaCajan multiplikator EBITDA ukazuje na operativnu profitabilnost
Drustva i objektivno oCekivani povracaj ulaganja. Medjutim, ovde je EBITDA negativna

+ Dobijena vrednosti je Ukupna vrednost Drustva iz Cega treba da se iskljuCe kamatonosne obaveze, i

doda nov€ana sredstva da bi se svelo na Ukupnu vrednost kapitala Drustva.

Primenjeni multiplikatori

Prihodi 163,473
EBITDA -100
Vrednost kompanije/Prihode 0.06
Vrednost kompanije/EBITDA 0.00
Ponderisanje

Vrednost kompanije/Prihode 80%
Vrednost kompanije/EBITDA 20%
Ukupna vrednost drustva (TEV) 7,847
(-) krediti 6,500
(-) Dividende

(+) Nov€ana sredstva 1,987
Ukupna vrednost kapitala 3,334
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Procenjena vrednost - Finalna kalkulacija

* Vrednosti dobijene iz sve tri metode se ponderiSu po principu 80:0:20 u korist metode diskontovanog
novcanog toka koji se smatra najrelevantnijim u utvrdivanju trZiSne vrednosti jer uzima u obzir zaradivacku

sposobnost Drustva kao i efekte strategije koja se sprovodi u upravljanju.

Ukupna
vrednost
kapitala u .000 Broj RSD/po Eur/po
Metoda RSD akcija akiji akiji Ponder
Diskontovani novéani tok 9,938 25,696 387 3.28 | 90.00%
Komparativne kompanije 0 25,696 0 0.00%
Multiplikatori 3,334 25,696 130 110 | 10.00%
Ukupna ponderisana vrednosti 9,278 ‘ 25,696 ‘ 361 3.06

+ S druge strane, metodi Uporedivih kompanija i Uporedivih transakcija su kori§¢eni sa manjim udelom jer
su bazirani na pokazateljma poslovanja kompanija koje posluju na drugacijim trZiStima, pod
drugacijim uslovima, te je dosta tesko izvrSiti adekvatna prilagodavanja multiplikatora koji bi se primenili

u proceni subjekata na nasim prostorima.

+ Kombinovanje rezultata procene vrednosti primenom DNT metode (prinosni pristup) i trZiSnog pristupa —
uporedive Drustva i uporedive transakcije izvrSeno je zbog Cinjenice da privredna drustva zadovoljavaju
razliCite sustinske interese vlasnika te im na taj nacin stvaraju vrednost. Vrednost za vlasnike kapitala se
generiSe bilo na osnovu internog povecanja vrednosti privrednog drustva kroz ostvarenje profita bilo na
osnovu povecanja trziSne vrednosti akcija odnosno omogucavanja kapitalne dobiti za vlasnike. Pritom,
kapitalna dobit se moze ostvariti bilo na osnovu uobiCajenih transakcija na aktivnom berzanskom trzistu
(pozitivna razlika vrednosti jedne akcije na berzi i obraCunske knjigovodstvene vrednosti jedne akcije
izvrSena na osnovu trZiSne vrednosti kapitala) i neuobi¢ajenih transakcija poput pripajanja kada dolazi do
efektuiranja brojnih internih i eksternih faktora pod kontrolom i van kontrole odgovornih lica privrednog (ih)

drustava koja stupaju u poslovne kombinacije.

Drugim recima, u zavisnosti od nastupanja ili ne nastupanja buducih, neizvesnih dogadaja zavisiCe i

ispoljavanje efekata procene vrednosti za svaku od navedenih i koris¢enih pristupa (metoda) procene.
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Procena ispoljavanja efekata svojstvenih svakom od koris¢enih pristupa procene iskazana je u
procentualnom uceScu vrednosti obraCunate po svakom od metoda u ukupnoj procenjenoj vrednosti.
Procena kapitala | primenjena metodologija koja se primenjuje u svetu za ovakvu vrstu delatnosti je DNT

metoda , naravno ukoliko cilino drustvo posluje .
Napominje se da u krajnjoj instanci vrednosti obracunate na osnovu metoda trziSnog pristupa zavise od

racionalnih ocekivanja po pitanju zaradivacke sposobnosti privrednih drustava te je stoga opravdano

davanje najveceg pondera vrednosti procenjenoj DNT metodom.
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Tabela 1.

KURSNA LISTA BR.121
ZA ZVANICNI SREDNJI KURS DINARA

FORMIRANA NA DAN 28.06.2019. GODINE

SIFRA VALUTE NAZIV ZEMLJE OZNAKA VALUTE VAZI ZA SREDNJI KURS
978 EMU EUR 1 117.9121
36 Australija AUD 1 72.7314
124 Kanada CAD 1 79.2101
156 Kina CNY 1 15.0956
191 Hrvatska HRK 1 15.9336
203 Ceska Republika CZK 1 4.6324
208 Danska DKK 1 15.7970
348 Madarska HUF 100 36.3870
392 Japan JPY 100 96.3885
414 Kuvajt KWD 1 341.9724
578 Norveska NOK 1 12.1806
643 Ruska Federacija RUB 1 1.6445
752 Svedska SEK 1 11.1781
756 Svajcarska CHF 1 106.3613
826 Velika Britanija GBP 1 131.4663
840 SAD usD 1 103.7685
946 Rumunija RON 1 24.9475
949 Turska TRY 1 17.9539
975 Bugarska BGN 1 60.2875
977 Bosna i Hercegovina BAM 1 60.2875
985 Poljska PLN 1 271.7277
40 Austrija ATS 1 8.5690
56 Belgija BEF 100 292.2965
246 Finska FIM 1 19.8314
250 Francuska FRF 1 17.9756
280 Nemacka DEM 1 60.2875
300 Grcka GRD 100 34.6037
372 Irska IEP 1 149.7175
380 Italija ITL 100 6.0897
442 Luksemburg LUF 100 292.2965
620 Portugalija PTE 100 58.8143
724 Spanija ESP 100 70.8666
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Tabela 2.

PROJEKTOVANI BILANS USPEHA

u.000 din
R.
br. STRUKTURA 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
I | PRIHODI 327,000 330,000 332,000 332,000 332,000 334,000 334,000 336,000 338,000 340,000
Prihodi od prodaje 327,000 330,000 332,000 332,000 332,000 334,000 334,000 336,000 338,000 340,000
Ostali prihodi
Il | RASHODI 323,114 322,954 325,367 326,136 326,934 329,428 330,174 332,732 335,327 337,958
1. | TroSkovi direktnog mater.i robe 286,725 285,701 287,516 287,615 287,720 289,550 289,666 291,507 293,354 295,208
2. | Ostali materijal, gorivo i energija 10,029 10,542 10,815 11,097 11,331 11,570 11,756 12,007 12,266 12,531
3. | Zarade i naknade zarada 15,920 15,920 15,920 15,920 15,920 15,920 15,920 15,920 15,920 15,920
4. | TroSkovi proizvodnih usluga 7,683 8,021 8,376 8,749 9,139 9,548 9,978 10,428 10,901 11,396
5. | Nematerijalni troSkovi 2,757 2,770 2,741 2,755 2,824 2,839 2,854 2,870 2,886 2,903
il | DOBIT | 3,886 7,046 6,633 5,864 5,066 4,572 3,826 3,268 2,673 2,042
5. | Amortizacija 3,056 3,056 2,804 1,028 1,028 1,028 1,028 1,028 1,028 1,028
IV | DOBIT i 830 3,990 3,829 4,836 4,038 3,544 2,798 2,239 1,645 1,014
Prihodi od finanisranja i ostali
prihodi
6. | Rashodifinansiranja - kamate 176 176 176 176 176 176 176 176 176 176
V | DOBIT Il 654 3,814 3,653 4,660 3,862 3,368 2,622 2,063 1,469 1,014
7. | Porez na dobit (15%) 98 572 548 699 579 505 393 310 220 152
Vi | DOBIT IV 555 3,242 3,105 3,961 3,283 2,863 2,229 1,754 1,249 862
Stopa neto dobiti % 0.17 0.98 0.94 1.19 0.99 0.86 0.67 0.52 0.37 0.25
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Tabela 3. Projektovani neto novéani tokovi .

u.000 din

R STRUKTURA Goding
br. 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

I PRILIV 56,392 6,271 6,290 4,969 4,444 4,307 3,381 3,209 2,709 2,328
1. Dobit IV 555 3,242 3,105 3,961 3,283 2,863 2,229 1,754 1,249 862
2. | Amortizacija 3,056 3,056 2,804 1,028 1,028 1,028 1,028 1,028 1,028 1,028
3. Povecanje dobavljaca 51,199 27 402 128 133 416 124 426 432 439
4. Smanjenje nov€anih sredstava

5. Povecanje ost. kratkor.obaveza 1,581 -21 -148

6. Smanjenje potrazivanja

7. Povecanje dug.obaveza

8. Povecéanje osnovnog kapitala

] oDLIV 67,204 624 420 11 10 421 1" 422 423 424

Smanjenje rezervisanja

1. Smanjenje dobavljaca

2. Smanjenje ost.kratkor.obaveza

3 Smanjenje dug.obaveza

3. Povecanje nov€anih sredstava 2,725 25 17 17 17 17 17
4, Povecanje potrazivanja 40,875 375 250 250 250 250 250
5. Povecanije zaliha 23,604 224 153 1" 10 154 11 155 156 157
7 Investiciono ulaganje

1l NOVCANI TOK -10,812 5,647 5,870 4,959 4,434 3,886 3,370 2,787 2,287 1,905
IV | KUMULATIV NOVCANOG TOKA -10,812 -5,165 705 5,664 10,098 13,984 17,354 20,140 22,427 24,331
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Tabela 4. PROJEKTOVANI BILANS STANJA

U 0.000 RSD
R.
br. STRUKTURA 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
AKTIVA

I STALNA IMOVINA 37,846 34,790 31,985 30,957 29,929 28,901 27,873 26,845 25,816 24,788
1. | Nabavna vrednost 110,096 | 110,096 | 110,096 | 110,096 | 110,096 | 110,096 | 110,096 | 110,096 | 110,096 | 110,096
1.1. | Nabavna vrednost u preth. periodu 110,096 | 110,096 | 110,096 | 110,096 | 110,096 | 110,096 | 110,096 | 110,096 | 110,096 | 110,096
1.2. | Investicije u OS

2. | Ispravka vrednosti 72,250 75,306 78,111 79,139 80,167 81,195 82,223 83,252 84,280 85,308
2.1. | Ispravka vrednosti u preth. periodu 69,194 72,250 75,306 78,111 79,139 80,167 81,195 82,223 83,252 84,280
2.2. | Amortizacija teku¢e godine 3,056 3,056 2,804 1,028 1,028 1,028 1,028 1,028 1,028 1,028

Il | OBRTNA IMOVINA 89,980 96,252 | 102,542 | 107,511 | 111,955 | 116,262 | 119,643 | 122,852 | 125,561 | 127,890
1. | Zalihe 30,101 30,326 30,479 30,490 30,500 30,654 30,665 30,821 30,977 31,134
1.1. | Prethodni period 6,497 30,101 30,326 30,479 30,490 30,500 30,654 30,665 30,821 30,977
1.2. | Povec¢anje / smanjenje 23,604 224 153 11 10 154 11 155 156 157
2. | Kratkoro¢na potrazivanja 42,351 42,726 42,976 42,976 42,976 43,226 43,226 43,476 43,726 43,976
2.1. | Prethodni period 1,476 42,351 42,726 42,976 42,976 42,976 43,226 43,226 43,476 43,726
2.2. | Povecanje / smanjenje 40,875 375 250 250 250 250 250
3. | Gotovinski ekvivalenti i gotovina 5,120 5,145 5,162 5,162 5,162 5,178 5,178 5,195 5,212 5,228
3.1. | Prethodni period 2,395 5,120 5,145 5,162 5,162 5,162 5,178 5,178 5,195 5,212
3.2. | Povecanje / smanjenje 2,725 25 17 17 17 17 17
4. | Kratkoro¢na finansijska ulaganja 12,408 18,055 23,925 28,884 33,318 37,204 40,574 43,360 45,647 47,552
4.1. | Prethodni period 12,408 18,055 23,925 28,884 33,318 37,204 40,574 43,360 45,647
4.2. | Povecanje / smanjenje 12,408 5,647 5,870 4,959 4,434 3,886 3,370 2,787 2,287 1,905
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AVR

IV | POSLOVNA IMOVINA 127,826 | 131,041 | 134,527 | 138,468 | 141,884 | 145163 | 147,516 | 149,697 | 151,378 | 152,678
V | GUBITAK
VI | POSLOVNA AKTIVA 127,826 | 131,041 | 134,527 | 138,468 | 141,884 | 145163 | 147,516 | 149,697 | 151,378 | 152,678
VIl | VANPOSLOVNA AKTIVA
VIl | UKUPNA AKTIVA 127,826 | 131,041 | 134,527 | 138,468 | 141,884 | 145163 | 147,516 | 149,697 | 151,378 | 152,678
PASIVA
I KAPITAL 7,500 10,742 13,847 17,808 21,091 23,954 26,183 27,937 29,186 30,047
1. | Prethodni period 6,945 7,500 10,742 13,847 17,808 21,091 23,954 26,183 27,937 29,186
2. | Povecanje / smanjenje 555 3,242 3,105 3,961 3,283 2,863 2,229 1,754 1,249 862
Il | DUGOROCNA REZERVISANJA
1.1. | Prethodni period
1.2. | Investiciono odrzavanje
1.2. | Povecanje / smanjenje
Il | OBAVEZE 120,325 | 120,299 | 120,680 | 120,660 | 120,793 | 121,209 | 121,333 | 121,759 | 122,192 | 122,630
1. | Dugorocne obaveze 3,000 3,000 3,000 3,000 3,000 3,000 3,000 3,000 3,000 3,000
1.1. | Prethodni period 3,000 3,000 3,000 3,000 3,000 3,000 3,000 3,000 3,000 3,000
1.2. | Otplate
1.3. | Povecanije / smanjenje
2. | Kratkoro¢ne obaveze 117,325 | 117,299 | 117,680 | 117,660 | 117,793 | 118,209 | 118,333 | 118,759 | 119,192 | 119,630
2.1. | Dobavljaci 1M1,744 | 111,717 | 112120 | 112,248 | 112,381 | 112,796 | 112,921 | 113,347 | 113,779 | 114,218
2.1.1. | Prethodni period 60,545 | 111,744 | 111,717 | 112120 | 112,248 | 112,381 | 112,796 | 112,921 | 113,347 | 113,779
2.1.2. | Povec¢anje / smanjenje 51,199 27 402 128 133 416 124 426 432 439
2.2. | Kratkorocne finans.obaveze
2.2.1. | Prethodni period
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2.2.2. | Povec¢anje / smanjenje
2.3. | Ostale kratkoro¢ne obaveze 5,581 5,581 5,560 5,412 5412 5,412 5,412 5,412 5412 5412
2.3.1 | Prethodni period 4,000 5,581 5,581 5,560 5,412 5412 5,412 5,412 5412 5,412
2.3.2. | Povecanje / smanjenje 1,581 -21 -148
IV | DEBALANS NOVCANOG TOKA
3.1. | Prethodni period
3.2. | Povecanje / smanjenje
V | PVR
VI | POSLOVNA PASIVA 127,826 | 131,041 | 134,527 | 138,468 | 141,884 | 145163 | 147,516 | 149,696 | 151,377 | 152,678
VIl | VANPOSLOVNA PASIVA
Vil | UKUPNA PASIVA 127,826 | 131,041 | 134,527 | 138,468 | 141,884 | 145163 | 147,516 | 149,696 | 151,377 | 152,678
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Tabela 5.

Popunjava pravno lice - preduzetnik

Maticni broj: 17342118

Sifra delatnosti: 1011 PIB: 101580463

Naziv: ad Klanica Oreovica

Sediste: Oreovica

BILANS USPEHA
za period od 01.01. do 30.06.2019 godine

- U hilladama dinara

Grupa racuna, POZICIJA AOP | Napomena broj lznos
racun Tekuca
godina Predhodna godina
1 2 3 4 5 6
PRIHODI IZ REDOVNOG POSLOVANJA
&l dgzﬁ%s"s'm A: | POSLOVNI PRIHODI (1002+1009+1016+1017) 1001 163,473 346,901
|
60 1002 18,418 30,757
PRIHODI OD PRODAJE ROBE (1003+1004+1005+1006+1007+1008)
600 1
1003
Prihodi od prodaje robe matiénim i zavisnim pravnim licima na domacem trzistu
601 2
1004
Prihodi od prodaje robe mati€nim i zavisnim pravnim licima na inostranom trZitu
3 1005
602 Prihodi od prodaje robe ostalim povezanim pravnim licima na domacéem trzistu
4
1006
603 Prihodi od prodaje robe ostalim povezanim pravnim licima na inostranom trzistu
5 1007 18,418 30,757
604 Prihodi od prodaje robe na domacéem trzistu
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6 1008
605 Prihodi od prodaje robe na inostranom trzistu
61 I 1009 145,004 316,017
PRIHODI OD PRODAJE PROIZVODA | USLUGA (1010+1011+1012+1013+1014+1015)
610 1 Prihodi od prodaje proizvoda i usluga mati¢nim i zavisnim pravnim licima na domacem trzistu 1010
611 2 Prihodi od prodaje proizvoda i usluga matiénim i zavisnim pravnim licima na insotranom  trZitu 1011
612 3 Prihodi od prodaje proizvoda i usluga ostalim povezanim pravnim licima na domacem trZitu 1012 7,059
613 4 Prihodi od prodaje proizvoda i usluga ostalim povezanim pravnim licima na inostranom trzistu 1013
614 5 Prihodi od prodaje proizvoda i usluga na domacem trZistu 1014 145,004 304,353
615 6 Prihodi od prodaje proizvoda i usluga na inostranom trZistu 1015 4,605
64 mn PRIHODI OD PREMIJA, SUBVENCIJA, DOTACIJA, DONACIJA | SL. 1016
65 Iv. DRUGI POSLOVNI PRIHODI 1017 51 127
RASHODI IZ REDOVNOG POSLOVANJA
L d°6535’ 62i | B | POSLOVNIRASHODI (1019-1020-1021+1022+1023+1024+1025+1026+1027+1028+1029) 20 | 1018 165,109 340,403
50 I NABAVNA VREDNOS PRODATE ROBE 1019 1,848 4,315
62 Il. PRIHODI OD AKTIVIRANJA UCINAKA | ROBE 1020
POVECANJE VREDNOSTI ZALIHA NEDOVRSENIH | GOTOVIH PROIZVODA | NEDOVRSENIH
630 M. 1021
USLUGA
SMANJENJE VREDNOSTI ZALIHA NEDOVRSENIH | GOTOVIH PROIZVODA | NEDOVRSENIH
631 V. 1022 3,911
USLUGA
51 osim 513 V. TROSKOVI MATERIJALA 1023 143,603 291,034
513 VI. TROSKOVI GORIVA | ENERGIJE 1024 4,914 11,343
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52 VI | TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA | OSTALI LICNI RASHODI 1025 7,961 16,918
53 VIIl. | TROSKOVI PROOIZVODNIH USLUGA 1026 3,841 7,205
540 IX. TROSKOVI AMORTIZACIJE 1027 1,536 3,071
541 do 549 X. TROSKOVI DUGOROCNIH REZERVISANJA 1028
55 XI. NEMATERIJALNI TROSKOVI 1029 1,406 2,606
B. POSLOVNI DOBITAK (1001-1018) 2 0 1030 6,498
G. POSLOVNI GUBITAK ( 1018-1001) = 0 1031 1,636
66 D. FINANSIJSKI PRIHODI (1033+1038+1039) 1032 117 293
66,0sim | FINANSIJSKI PRIHODI OD POVEZANIH LICA | OSTALI FINANSIJSKI PRIHODI 1033 17 231
662,663 i 664 ' (1034+1035+1036+1037)
660 1 Finansijski prihodi od mati¢nih i zavisnih pravnih lica 1034 1
661 2 Finansijski prihodi od ostalih povezanih pravnih lica 1035
665 3 Prihodi od u¢esc¢a u dobitku pridruzenih pravnih lica i zajednickih poduhvata 1036
669 4 Ostali finansijski prihodi 1037 117 230
662 Il. PRIHODI OD KAMATA (OD TRECIH LICA) 1038
663 i 664 m Eltc):lzl\l/lT,-Al\)/NE KURSNE RAZLIKE | POZITIVNI EFEKTI VALUTNE KLAUZULE (PREMA TRECIM 1039 62
56 b FINANSIJSKI RASHODI (1041+1046+1047) 1040 176 2717
56,0sim | FINANSIJSKI RASHODI OD POVEZANIH LICA | OSTALI FINANSIJSKI RASHODI 1041 21
562,563 i 564 ' (1034+1035+1036+1037)
560 1 Finansijski rashodi iz odnosa sa mati¢nim i zavisnim pravnim licima 1042 21
561 2 Finansijski rashodi iz odnosa sa ostalim povezanim pravnim licima 1043
565 3 Rashodi od u¢eS¢a u gubitku pridruZenih pravnih lica i zajednickih poduhvata 1044
566 i 569 4 Ostali finansijski rashodi 1045
562 Il. RASHODI KAMATE (PREMA TRECIM LICIMA) 1046 176 256
563 i 564 m NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE | NEGATIVNI EFEKTI VALUTNE KLAUZULE (PREMA 1047
' TRECIM LICIMA)
E. DOBITAK IZ FINANSIRANJA (1032-1040) 1048 16
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Z GUBITAK IZ FINANSIRANJA (1040-1032) 1049 59
6831685 z PRIHODI OD USKLADJIVANJA VREDNOSTI OSTALE IMOVINE KOJA SE ISKAZUJE PO 1050
FER VREDNOSTI KROZ BILANS USPEHA
583 | 585 L RASHODI OD USKLADJIVANJA VREDNOSTI OSTALE IMOVINE KOJA SE ISKAZUJE PO 1051 3378
FER VREDNOSTI KROZ BILANS USPEHA ’
676'8?)8" :855"“ J. | OSTALIPRIHODI 1052 223 1,070
Taros™ | K. | OSTALIRASHODI 1053 1,507 3,190
L DOBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE OPOREZIVANJA (1030-1031+1048-1049+1050- 1054 1.016
1051+1052-1053) ’
L. GUBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE OPOREZIVANJA (1031-1030+1049-1048+1051- 1055 2979
1050+1053-1052) ’
69-59 M. NETO DOBITAK POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLJA, EFEKTI PROMENE 1056
RACUNOVODSTVENE POLITIKE | ISPRAVKA GRESAKA 1Z RANIJIH PERIODA
59-69 N. NETO GUBITAK POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLJA, EFEKTI PROMENE 1057
RACUNOVODSTVENE POLITIKE | ISPRAVKA GRESAKA 1Z RANIJIH PERIODA
NJ. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA (1054-1055+1056-1057) 1058 1,016
0. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA (1055-1054+1057-1056) 1059 2,979
P. POREZ NA DOBITAK
721 l. PORESKI RASHOD PERIODA 1060 253
deo 722 Il ODLOZENI PORESKI RASHOD PERIODA 1061
deo 722 M. ODLOZENI PORESKI PRIHOD PERIODA 1062 100
723 R. ISPLACENA LICNA PRIMANJA POSLODAVCA 1063
S. NETO DOBITAK (1058-1059-1060-1061+1062) 1064 863
T. NETO GUBITAK (1059-1058+1060+1061-1062) 1065 2,979
l. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA MANJINSKIM ULAGACIMA 1066
Il. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VECINSKOM VLASNIKU 1067
M. ZARADA PO AKCUJI
1 Osnovna zarada po akciji 1068
2 Umanjena (razvodnjena) zarada po akciji 1069
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Tabela 6.

Popunjava pravno lice - preduzetnik

Maticni broj: 17342118

Sifra delatnosti: 1011

PIB: 101580463

Naziv: ad Klanica Oreovica

Sediste: Oreovica

BILANS STANJA
nadan: 30.06.2019

- U hiljadama dinara

Iznos
. Prethodna godina
Grupa racuna, Napomena —
raéun POZICIJA AOP broj Krajnje
stanje Pocetno
Tekuca stanje
godina | 2015 | 01.01.20___
1 2 3 4 5 6 7
AKTIVA:
00 A. | A.UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 0001
B. | STALNAIMOVINA  (0003+0010+0019+0024+0034) 0002 40,922 | 42,324
01 | NEMATERIJALNA IMOVINA (0004+0005+0006+0007+0008+0009) 0003
010 deo 019 1| Ulaganje u razvoj 0004
011,012 i deo 2
019 Koncesije,patenti, licence, robne i usluzne marke, softver i ostala prava | 0005
013ideo 019 3 | Gudvil 0006
014 i deo 019 4 | Ostala nematerjlana imovina 0007
015ideo 019 5 | Nematerijalna imovina u pripremi 0008
016ideo 019 6 | Avansiza nematerijalnu imovinu 0009
NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA
02 1 (0011+0012+0013+0014+0015+0016+0017+0018) 0010 40,902 | 42,304
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020,021 i deo

029 1 | Zemljiste 0011 990 990
022 i deo 029 2 | Gradjevinski objekti 0012 34,080 | 34,933
023 i deo 029 3 | Postrojenja i oprema 0013 5832 | 6,381
024 i deo 029 4 | Investicione nekretnine 0014
025 deo 029 5 | Ostale nekretnine, postrojenja i oprema 0015
026 i deo 029 6 | Nekretnine, postrojenja i oprema u pripremi 0016
027 ideo 029 7 | Ulaganja na tudjim nekretninama, postrojenjima i opremi 0017
028 i deo 029 8 | Avansi za nekretnine, postrojenja i opremu 0018

03 il | BIOLOSKA SREDSTVA (0020+0021+0022+0023) 0019
0300519 | 1| Sume i visegodisnj zasad 0020
032 deo 039 2 | Osnovno stado 0021
037 ideo 039 3 | BioloSka sredstva u pripremi 0022
038 i deo 039 4 | Avansi za bioloSka sredstva 0023

: DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI
04, 0sim 047 | V' | 095+0026+0027+0028+0029+0030+0031+0032+0033) 0024 20 | 20
040 i deo 049 1 Uces¢a u kapitalu zavisnih pravnih lica 0025 20 20
041ideo 049 2 | UceSce u kapitalu pridruzenih pravnih lica i zajednickim poduhvatima 0026
042 i deo 049 3 Uces¢a u kapitalu osFaIih pravnih lica i druge hartije od vrednosti 0027
raspolozive za prodaju

deo 043, doe . G L
044 i deo 049 4 | Dugoroni plasmani matiénim i zavisnim pravnim licima 0028
deo 043, doe -~ . . . —
044 i deo 049 5 | Dugoroéni plasmani ostalim povezanim pravnim licima 0029
deo %259' deo 6 | DugoroCni plasmani u zemlji 0030
deo %259' deo 7 | DugoroCni plasmni u inostranstvu 0031
046 i deo 049 Hartije od vrednosti koje se drze do dospeéa 0032
048 i deo 049 Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani 0033

05 v DUGOROCNA POTRAZIVANJA 0034

(0035+0036+0037+0038+0039+0040+0041)
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050 i deo 059 1 | Potrazivanja od mati¢nog i zavisnih pravnih lica 0035
051 i deo 059 2 | Potrazivanja od ostalih povezanih lica 0036
052 i deo 059 3 | Potrazivanja po osnovu prodaje na robni kredit 0037
053 i deo 059 4 | Potrazivanja za prodaju po ugovorima o finansijskom lizingu 0038
054 i deo 059 5 | Potrazivanja po osnovu jemstva 0039
055 i deo 059 6 | Spornaisumnjiva potrazivanja 0040
056 i deo 059 7 | Ostala dugoroéna potrazivanja 0041
288 B. | ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 0042 28
OBRTNA IMOVINA
G- | (0044+0051+0059+0060+0061+0062+0068+0069+0070) L 41,539 | 37,901
Klasa 1 I ZALIHE (0045+0046+0047+0048+0049+0050) 0044 4,656 | 6,497
10 1 | Materijal, rezervni delovi, alat i sitan inventar 0045 2,102
11 2 | NedovrSena proizvodnja i nedovrsene usluge 0046 3,304
12 3 | Gotovi proizvodi 0047 2,437 | 2,716
13 4 | Roba 0048 117 347
14 5 | Stalna sredstva namenjena prodaji 0049
15 6 | Placeni avansi za zalihe i usluge 0050 130
POTRAZIVANJA PO OSNOVU PRODAJE
20 1 (0052+0053+0054+0055+0056+0057+0058) 0051 33,368 | 27,852
200 i deo 209 1 | Kupci u zemlji -mati¢na i zavisna pravna lica 0052
201 i deo 209 2 | Kupci u inostranstvu - matiéna i zavisna pravna lica 0053
202 i deo 209 3 | Kupciu zemlji - ostala povezana pravna lica 0054 36 36
203 i deo 209 4 | Kupci u inostranstvu - ostala povezana pravna lica 0055
204 i deo 209 5 | Kupci u zemlji 0056 32,630 | 27,114
205 deo 209 6 | Kupciu inostranstvu 0057 702 702
206 i deo 209 7 | Ostala potrazivanja po osnovu prodaje 0058
21 il | POTRAZIVANJA IZ SPECIFICNIH POSLOVA 0059
22 IV | DRUGA POTRAZIVANJA 0060 95
236 v FINANSIJSKA SREDSTVA KOJA SE VREDNUJU PO FER 0061
VREDNOSTI KROZ BILANS USPEHA
23 osim 236 | Vi KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI 0062
237 (0063+0064+0065+0066+0067)
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230 deo 239 1 | KratkoroCni krediti i plasmani - mati¢na i zavisna pravna lica 0063
2311ideo 239 2 | Kratkoroéni krediti i plasmani - ostala povezana pravna lica 0064
232ideo 239 3 | KratkoroCni krediti i zajmovi u zemlji 0065
233 ideo 239 4 | Kratkorocni krediti i zajmovi u inostranstvu 0066
232’3?3’3?5 81 5 | Ostali kratkoro¢ni finansijski plasmani 0067
24 VIl | GOTOVINSKI EKVIVALENTNI | GOTOVINA 0068 1,987 | 2,395
27 VIIl | POREZ NA DODATU VREDNOST ] 0069 109
28 osim 288 IX | AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA 0070 1,433 | 1,048
D. | UKUPNA AKTIVA=POSLOVNA IMOVINA (0001+0002+0042+0043) 0071 82,461 | 80,253
88 D | VANBILANSNA AKTIVA 0072
PASIVA
A gngl'lial)}gogggzogj 4:10;4: 4224-)0413+0414+0415-0416+0417+0420-0421) 0401 3965 | 6,945
30 1| OSNOVNI KAPITAL (0403+0404+0405+0406+0407+0408+0409+0410) | 0402 25,696 | 25,696
300 1 | Akcijski kapital 0403 25,696 | 25,696
301 2 | Udeli drustva sa ograni¢enom odgovornoScu 0404
302 3 | Ulozi 0405
303 4 | Drzavni kapital 0406
304 5 | Drustveni kapital 0407
305 6 | Zadruzni udeli 0408
306 7 | Emisiona premija 0409
309 8 | Ostali osnovni kapital 0410
3 Il | UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 0411
0471237 Il | OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIJE 0412
32 IV | REZERVE 0413
REVALORIZACIONE REZERVE PO OSNOVU REVALORIZACIJE
330 V. gIFE)I\R/I/E\I\TAIIEERIJALNE IMOVINE, NEKRETNINA, POSTROJENJA | 0414 18,776 | 18,777
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NEREALIZOVANI DOBICI PO OSNOVU HARTIJA OD VREDNOSTI |
33 osim 330 VI: | DRUGIH KOMPONENTI OSTALOG SVEOBUHVATNOG REZULTATA | 0415
(potraazna salda racuna grupa 33 osim 330)
NEREALIZOVANI GUBICI PO OSNOVU HARTIJA OD VREDNOSTI |
33 osim 330 VII. | DRUGIH KOMPONENTI OSTALOG SVEOBUHVATNOG REZULTATA | 0416
(dugovna salda raduna grupa 33 osim 330)
34 VIII. | NERASPOREDJENI DOBITAK ( 0418+0419) 0417 7,438 | 7,438
340 1 | Nerasporedijeni dobitak ranijih godina 0418 6,575 | 6,575
341 2 | Nerasporedjeni dobitak tekuce godine 0419 863 863
IX. | UCESCE BEZ PRAVA KONTROLE 0420
35 X: | GUBITAK (0422+0423) 0421 47,945 | 44,966
350 1 | Gubitak ranijih godina 0422 44,966 | 44,966
351 2 | Gubitak tekuce godine 0423 2,979
B. | DUGOROCNA REZERVISANJA | OBAVEZE  (0425+0432) 0424 1,433 | 3,000
40 DUGOROCNA REZERVISANJA (0426+0427+0428+0429+0430+0431) | 0425
400 Rezervisanja za troskove u garantnom roku 0426
401 Rezervisanja za troSkove obnavljanja prirodnih bogastava 0427
403 Rezervisanja za trSkove restrukturiranja 0428
404 Rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih 0429
405 Rezervisanja za troSkove sudskih sporova 0430
4021409 Ostala duorogna rezervisanja 0431
DUGOROCNE OBAVEZE
4 (0433+0434+0435+0436+0437+0348+0439+0440) 0432 1,433 | 3,000
410 1 | Obaveze koje se mogu konvertovati u kapital 0433
411 2 | Obaveze prema matiénim i zavisnim pravnim licima 0434
412 3 | Obaveze prema ostalim povezanim pravnim licima 0435
413 4 Obqveze 0 emitovanim hartijama od vrednosti u periodu duzem od 0436
godinu dana
414 5 | DugoroCni krediti zajmovi u zemlji 0437 1,433 | 3,000
415 6 | DugoroCni krediti i zajmovi u inostranstvu 0438
416 7 | Obaveze po osnovu finansijskog lizinga 0439
419 8 | Ostale dugorotne obaveze 0440
498 9 ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 0441 2,962
42 do 49 (osim KRATKOROCNE OBAVEZE
498) ( G- | (0443+0450+0451+0450+0460+0461+0462) top 77,063 | 67,346
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KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE
42 || (0444+0445+0446+0447+0448+0449) 0443 5,067 | 4,000
420 1 | Kratkoro¢ni krediti od matiénih i zavisnih pravnih lica 0444
421 2 | Kratkorocni krediti od ostalih povezanih pravnih lica 0445
422 3 | Kratkoroéni krediti i zajmovi u zemlji 0446 5,067 | 4,000
423 4 | KratkoroCni krediti i zajmovi u inostranstvu 0447
497 5 Obaveze.po osnovu gtalnlh sr.t.adstava i sredstava obustavljenog 0448
poslovanja namenjenih prodaji
424’;2259’426 6 | Ostale kratkoroéne finansijske obaveze 0449
430 [l | PRIMLJENI AVANSI, DEPOZITI | KAUCIJE 0450 380
OBAVEZE IZ POSLOVANJA
1 (0452+0453+0454+0455+0456:+0457+0458) 0451 66,696 | 60,645
431 1 | Dobavlja¢i - mati¢na i zavisna pravna lica u zemlji 0452 2
432 2 | Dobavlja¢i - mati¢na i zavisna pravna lica u inostranstvu 0453
433 3 | Dobavljadi - ostala povezana pravna lica u zemlji 0454
434 4 | Dobavljadi - ostala povezana pravna lica u instranstvu 0455
435 5 | Dobavljaci u zemlji 0456 66,681 | 60,645
436 6 | Dobavljaéi u inostranstvu 0457
439 7 | Ostale obaveze iz poslovanja 0458 13
44,451 46 IV | OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE 0459 1,425 | 1,275
47 V | OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST 0460 735 793
48 VI | OBAVEZE ZA OSTALE POREZE, DOPRINOSE | DRUGE DAZBINE 0461 178 253
49 08I 498 VII. | PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA 0462 2,962
D GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA (0412+0416+0421-0420-0417- 0463
" | 0415-0414-0413-0411-0402) = 0 = (0441+0424+0442-0071) = 0
UKUPNA PASIVA  (0424+0442+0441+0401-0463) > 0 0464 82,461 | 80,253
89 E. VANBILANSNA PASIVA 0465
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PENIYBJIMKA CPBHJA
MHUHHUCTAPCTBO IIPAB/IE
bpoj: 740-05-02268/2010-03
Harym: 6.7.2011. roa.
Hemamuna 22-26

beorpan

Ha ocnoBy unana 13. craB 1. 3akona o cyackum Beinraunma («Ci. rnacuuk Peny6iuke Cpbujer», 6poj
44/2010) n unana 192. cras 1. 3akona o omurem ynpaBHOM noctynky (« Ca. smer CPJI», 6p.33/97 u 31/2001
1 «Co1. rnacuuk Penybnuke Cpbujer, 6poj 30/2010) pewarajyhu no saxreBy Koju je noaneo Musojesuh
Hebojiua 3a uMeHOBae CyICKOT BelTaka, MUHHUCTAp MPaBJE JOHEO je

PEIDEBE

HUMEHYJE CE Munojesuh (Munuh) Hebojma, nunnomupanu ekoHomucta, aapeca: Kpaba Anexcanjipa
1 Kapahopheruha 88/9, Kparyjesau, 3a cyackor Beirraka 3a 061acT eKOHOMCKO-(HHAHCH]CKA - yika
ClELMjalHOCT: PauyHOBOACTBO, PEBU3Hja H (PUHAHCH]CKO YIIPaB/bake

Obpaszanoxemne

MunncTap npasje Ha ocHoBy unana 30. craB 2. y Be3u ca w11, cras 2. 3akona o cyackum semrranuma («Co.
rnacHuk Penyosnuke Cpoujer, Opoj 44/2010), o6jasuc je JaBuu no3MB 32 MMEHOBAILE CYACKUX BEIITAKA Y »
Cn. rnacuuky Peny6nuke Cpbujen», 6p. 72/2010 o 8.10.2010. roauue, 3atum y « Ci. rnacuuky Peny6iuke
Cpbuje», 6p. 79/2010 oa 29.10.2010. romuue u y «Ca. rnacuuky Penybnuke Cpbujer, 6p. 81/2010 ox
5.11.2010. roaune.

V o6jaB/beHUM jaBHUM T03WBHMA HABEICHO je y CMHUCITY WiaHa 6 1 7. 3aKoHa O CY/CKMM BelTauuma J1a y3
3axXTEB Ha jaBHH NO3KMB KaHAKWAAT 34 CY/ICKOI' BellTaka J0CTaB/ba c.rlenehe J0Ka3e 0 uclymwasamy yCloBa:

1) poTokonujy aunnome o credeHOM 06pa3oBaky OBEPeHy Mpejl HALIEKHUM OPraHoM,

2) poToxonujy o/UTyke KOMUCHjE O CTHLIAFY HAYYHUX 3Barba OBEPEHY MPEl HALTEHKHMM OPraHoM,

3) nOTBpAY O paaiHOM HCKYCTBY Y CTPYIIH,

4) noxas o 00jaB/LEHUM CTPYHYHHM WM HAYYHHM PaJI0BHMA,

5) notepay o y4ewhy Ha caBeTOBaWMMa y OpraHHU3aLMji CTPYYHHX YAPYKEHa,

6) MHILbEHA WIM MPENopyKe Cy0Ba WM APYrHX APXKAaBHUX OpPraHa, CTPYYHHX YIAPYXKera, HAyYHHX H
ApYTMX MHCTHTYLMja MITH NPABHUX JTMIA Y KOjAMA je KaHIHJAT 3a CY/CKOT BEIITaKa pajHo, 0JHOCHO 3a Koje
je 00aBIba0 CTpyUHE MOCIOBE,

7) horokonujy nuyHe KapTe, OAHOCHO (POTOKOMH]Y W3BO/A EEKTPOHCKOI YMTAYa JINYHE KapTe.
HageneHo je fa KaHAMIATH ca HAYYHUM 3BaeM HUCY JY)KHHM JIa JIOCTaB/bajy JI0Ka3e U3 Tauke 4-6.

Hajsan , HaBeneHo je na kaHamaaT y3 3axTeB JOCTaB/ba M JOKa3e O MCIyHhaBamby yClaBa 3a 3aloCieHe
npezpuhene 3aKoHOM O JAPIKABHUM CITy;KOEHHLIIMA M TO:

-YBEPEE O JIPIKAB/LAHCTBY,



~H3BOJI M3 MaTH4YHE Kibure pohenux,

-/I0Ka3 Jla My paHuje Huje NpecTajao pajHu OJHOC y APKABHOM OpraHy 360T Teske noBpeje AyKHOCTH
W3 pajIHoOI 0JIHOCA,

-A0Kas3 jia Hije ocyhuBan Ha Ka3Hy 3aTBOpa 01 HAjMarbe IIECT MECeLH.

[Tope onwTux yenosa ,onucannm J0kasnma 10Kasyje ce HCIYEHOCT MOCEGHIX YCJI0Ba NPONHCAHUX
3aKoHOM O CYACKMM BELITALMMA M TO 14 KaHAMAT MMa 0AroBapajyhe cTeueHo BHCOKO obpazoBame Ha
CTyAMjama Apyror CTeneHa, 0HOCHO Ha OCHOBHUM CTY/jama 3a ozapeheny obnact Bemrauema(H3yseTno na
MMa HajMakbe 3aBpPLICHY CPe/iiby WIKOIY),/1a HMa HajMambe NIeT rOIMHA PagHor MCKYCTBa Y CTPYLH, J1a

noce/iyje CTPYYHO 3HaMe W NPAKTHYHO UCKYCTBO y ozpeheHoj obnacTy BelTavera, 1a je 10CTojaH 3a
obaBsbame 1oc/I0Ba BellTauerma.

[Toanocunai 3axresa je GraroBpeMeHoO OJHEO 3aXTEB H CBE norpebHe jokase y cmuciy ojipenaba unana 12.
3akona o cyackum Bewrrauuma(«Ca. rnackuuk PeryGnmke Cp6ujer, 6poj 44/2010),k0juma je nponucano aa
KaHanaaT 3a BeLITaKa MOAHOCH MUHHCTAPCTBY HA/JIEKHOM 3a MOC/IOBE NpaBocyha 3axTeR 3a HMEHOBamE ca
NPUIO3MMA KOJHMa JIOKA3yje HCITYHEHOCT YCIoBa 3a 00aBIbalbe BelTauerha.

YBHIOM Y TIO/IHETH 3aXTeB U NPUJIOre ca Jokasuma yTepheHo je ja noaHocusman 3axresa HCIYHaBa yCIloBe

32 HMEHOBakE 33 BEIITAKA, 11a je JOHETO pellierhbe Kao y H3Pely Ha 0CHOBY wiaHa 13. ctas | 3akoHa o
CY/ICKHM BeLITalMMA.

HMoyka: IIporus oBor pemema Moxe ce
NOKPEHYTH YNPAaBHH CHOP npes
Yupasuum cyaom y poky o 30 nana
0/1 1aHA 10CTAB/bLAILA PellleHha




CABE3HA PEMYENMKA JYTOCNABUJA
CABE3HO MMHUCTAPCTBO 3A OUHAHCUJE o

s 9/1-05-0772/2000
29. 09. 2000. oavHe

BEQrrPAf
Bynesap Nerbuya 2

Ha ocHosy uynauna 20. ctae 1. 3akoHa o pPeBuanju
Pa4YyHOBOACTBEHUX “usBewTaja ("Cnyx6euu nuct CPJ", 6poj
30/96 u 74/99) u ynana 192. 8KOHa o onwTem ynpaBHoMm
nocTynky ("Cnyx6eHu nuct CPJ", 6poj 33/97), CaBesHo
MUHUCTapcTBO 33 thuHaHcuje foHocw

PEWEHWE

Munojesuk M. Hebojwa

CTeKao je 3Bame -

PEBU3OP

O6pasnoxemwe

Munojesut (Munuh) Heb6ojwa wus Kparyjesua,
Jocuna TMauyuka 5/1-11, poken 09.09.1964. roguHe vy
Kocosckoj MuTpoBuiu, noAHeo je 24.07.2000. FofiMHe 3axTes

nponucaHnx ycnosa aa CTuyarbe aBatba pesusopa, CX0AHO
4naHy 18. ctas 3. Tay. 1,2. 1 3. 3akoHa, 24.07.2000. rofluHe
CTekao 3Bame PeBU3opa, Ha ocHoBy vera My npunapajy npasa
n o6aBese no 3akoHy, na ce Y cknagy ca ynavom 20. cras 2,
3akoHa, ynucyje y umeHuk PeBU3opa nog pegHum 6pojem 796.

Ha ocHosy HasegeHor, CagesHo MUWHUCTapcTeo 3a
puHaHcuje A0HenNo je peuietbe kao Yy AMcnosuTtusy.

. Pewere je koHayHo u NPpoTWB wera ce
MOXX€ NOKPeHYTU ynpaBHu cnop kog CaseasHor cypga y Beorpapay
Y POKy o4 30 paHa og gaua npujema

=3HU MUHUCTAP

\paruwa Me
SroRa




CABE3 PAYYHOBORA ¥ FEBMSO PA IYTOCAABWIE

The Association of Accountants and Auditors of Yu goslavia

Ha OCHOBY jaBHHX oBAaufiersa
13 4nana 66, 3axona o pasynosoactay 1 wrana 9. Craryra Canesa, usaaje

UEPTUOUKAT

(CERTIFICATE)
KOJHM CE INMOTBPBYJE JA JE.

Musojebsih (NMuimih ) Hetojua

{npeaimve, ume poprtera i wae)

Ko Mmrzﬁoﬁnya Koe. Mumﬁoﬁ%ya A 0909964720035

{mecra - omnmisa pobewa)

20.11.1999.

rojiHe

MPEJ UCTIHTHOM KOMMCHJOM CABE3A PAYYHOBORA M PEBHM30PA DTOCAABHMIE,
[MOAOKHO-AA CTPYYHU MCITHT U CT EKAQO-AA, CATAACHO 3AKOHY O PAYYHOBOJACTBY,
CTATYTY CABE3A U JpC 31, [TPOMECHOHAAHO-CTPYYHO 3BAMSE

OBAALUIREHN PAYYHOBORA

(CERTIFIED ACCOUNTANT)
149

Per, 6poj:

Ha ocuosy oBor yepruguxara umenosai-a ce YUHCY}e y MMEHHK MPOPECHONAAKO -CTPYHIX 35atba
caraacto uaany 36. Cratyra Casesa PP Jyrocaasuie # cruye npasa u oBapese
no 3aKoHy 0 PauyHOBOACTRY M Craryry Cagesa.

10.01.2000.

SEIES
Al 1 L 2
";‘.'_'to 4{_4, :

Y Beorpaay,

[MPEACEAHUK

kY
MCITUTHE, KOM 5, 2 w} FEHEPAMAU CHKPRTAP
ﬂﬂh@ﬁﬁ?ﬁ S 7 o A
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Mentor consulting doo

27 marta br. 2/12, Kragujevac,

tel: 064/116 49 79, e-mail: milonebo99@gmail.com

Mat. br. 20230207, PIB: 104770321
Sifra del. 6920

Mentor consulting doo — Kragujevac

itor consulting doo, Kragujevac
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